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Dién bién gia ngé CBOT giao ngay toan cau

(Bon vi: USD/tén)
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Ngubén: St. Louis Fed, SFI Research

Trung Quéc thue hién tai dan lon trong nuéc. Gia ngd noi
dia lién tuc tdng cao khién Trung Quéc phai thyc hién mé
ban ngd tr kho dw trir dé binh &n gia ngé trong nwéc. Dy
kién Trung Quédc phai tdng cwdng nhap khau ngd dé bd
sung kho dw tri¥ quéc gia, tir d6 hé tro gia ngo.

Trong dai han, dy kién gia ngd sé tiép tuc da tang cho
dén khi vu ngé tai Nam My dwoc tién hanh gieo trdng
thuan loi.

Chi tiét hop dong twong lai Ngé CBOT

Hang héa giao dich

Ma hang hoa

Do Ién hop dong

DPon vi yét gia

Thoi gian giao dich
Budc gia

Thang dao han

Ngay dang ky giao nhan
Ngay théng bao dau tién
Ngay giao dich cudi cung
Ky quy

Gi¢i han vi thé

Ng6 CBOT
ZCE
5000 gia/Lot

Cent/gia

Th&r 2 — Th 6:

Phién 1: 08:00 — 20:45

Phién 2: 21:30 — 02:20 (ngay hém sau)

0.25 cent/gia

Théang 3, 5,7, 9, 12

Ngay lam viéc thir 5 trwdc ngay thong bao dau tién
Ngay lam viéc cudi cing ctia thang lién trwéc thang dao han
Ngay lam viéc trwéc ngay 15 clia thang dao han
21,766,800 trieu VNB/Lot

Téi thiéu: 1 HD

T6i da: 50 HD
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DIEM NHAN CHiNH
CAP NHAT BAO CAO THANG 11

Trong béo cdo thang trwéc, ching tdi danh gia trién vong gia ngd sau khi cham méc khang cw cirng tai viing 43x cent/gia sé
diéu chinh trong ngan han. Gia ngé chi diéu chinh gidm nhe sau do bat tding manh dén hién tai. Da tang ctia ngé van dwoc hd
tro khi diéu kién thoi tiét khd han tai khu viec Nam My lam anh hwéng dén néng suét ngd thu hoach va tbc d6 mua tiv phia
Trung Quéc tiép tuc tang.

DIEM NHAN CHINH BAO CAO THANG 12

Ngudn cung ngd toan cau dw kién van thiéu hut khi trién vong thu hoach ngd tai cac nwéc Nam My khong chac chan do anh
hwéng cla hién twong La Nina. Gan day nhat, Bd Nong nghiép Hoa Ky da chinh thirc diéu chinh gidm san lwong ngd thu
hoach tai Argentina trong nién vu ndm nay. Nhu cau tiéu thu thirc &n chdn nuéi tai Trung Qudc tdng dan dat nhu cau tiéu thu
ngd toan cau trong nién vu ndm nay. Gia ngé ndi dia lién tuc tdng cao da khién Trung Quéc mé ban kho dw trir quéc gia dé
binh &n gia ng6 trong nwéc ké tir thang 5. San Iwong ngd nhap khdu cia Trung Quédc trong ndm nay dat méc cao &n twong,
vuot tréi hon hén so véi ndm truéc. Vi thé mua rong cla cac Quy quan ly tién té (Managed Money) hién van & mirc cao ciing
la mot yéu tb cho thdy cac Quy dang dat cwoc vao xu huéng téng clia ngd trong dai han.
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DIEN BIEN GIA NGO TRONG NIEN VU NAM NAY CHECH HPONG SO V&I TiNH THOI VU HANG

NAM

Trong n&m nay, hién twong thoi tiét cwe doan La Nina da gay thiét hai dén mua vu tai cac nwédc trdng ngd chinh trén thé gisi.
Cu thé, vu ngo tai My da chiu kho han dan dén dién tich va nang suat ngé bi diéu chinh giam. Déng thdi, san lwong ngd cla
Trung Quéc cling giam do | lut ap t&i vao thoi diém truwdc khi vu ngd dwoc thu hoach. Hién tai, dt tai cac khu vuce trébng ngd
& cac nwédc Nam My ciing dang thiéu dd dm trwdc tinh trang khé han.

Hinh 1: Dién bién gia ngé (Bvt: USD/t4n)
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Trung binh 10 nam Trung binh 5 nam Nguon: St. Louis Fed, SFI Research

Hon niva, nhu cau tiéu thu thire &n chan nudi dang téng tré lai khi cac nwéc thue hién tai dan lon sau giai doan bi anh hwéng
b&i dich lon chau Phi (ASF) vao cubi nam 2018. Ngudn cung ngd gap van dé trong khi nhu cau tiéu thu tang 1én da lam gia
ngd nd&m nay di chéch so vé&i dién bién thdi vu hang ndm. Gia ngd da lién tuc tang cao ké tir thang 8 nam nay va du kién gia
ngd sé con dwoc hd tro tdng cho dén khi vu ngd tai cac nwéc Nam My dwoc tién hanh gieo tréng thuan loi.

Hinh 2: Th&i gian mua vu ngd cla cac nwéc trdng ngd Ion trén thé giGi
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Nguén: USDA, SFI Research
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TONG QUAN CUNG CAU NGO TOAN CAU - SAN LUONG NGO THU HOACH CO XU HPONG
GIAM TRONG KHI NHU CAU TIEU THU NGO TANG

Theo s6 liéu tlr bdo cdo Cung cau san lwong mua vy thé gidi
— WASDE thang 12, B Nong nghiép Hoa Ky - USDA d3 didu
chinh gidm nhe tén kho ngd dau ky va san lwong ngd thu
hoach toan cau. Bdng thoi, nhu ciu tiéu thu toan cau dwoc
diéu chinh téng nhe so v&i cac s liéu wéc tinh trong bao cao
thang 11. (Hinh 3)

Sé liéu ctia bao céo ciing cho thay tdn kho ngé cudi ky trong
nién vu 2020/21 cling gidm dang ké so v&i cac nién vu trwde
dan dén ty 1é tén kho cudi ky ngd trén nhu cau tiéu thu tiép
tuc gidm tlr mirc 25.2% trong bao céo thang 11 xubng con
25% trong bao céo thang 12. Ty lé nay dwoc coi la mdc thap
nhiéu nhat trong 5 nam tré lai day. (Hinh 4)

B& Nong nghiép Hoa Ky - USDA da gilr nguyén wéec tinh san
lwong ngd thu hoach ctia My, Trung Québc va Brazil trong khi
diéu chinh gidm san lwong ngd thu hoach tai Argentina. Vu
ngd Argentina dang phai trai qua giai doan tréng kho han, cé
thé anh hwéng dén ndng suét thu hoach, do d6, USDA da
diéu chinh gidm nhe san lweng ngd thu hoach tir mire 50 triéu
tan xudng con 49 triéu tAn. Cac khu vuc tréng ngd vu dau cla
Brazil cling chiu anh hwéng thoi tiét kho han tir cudi thang 10
nhwng vi vu ngd thi hai van chua dwoc gieo trong nén USDA
chwa du co s& dé diéu chinh gidm murc san lwong ngd thu
hoach cua Brazil trong nién vu nam nay. (Hinh 5)

Nhu cau tiéu thu ngé toan cau dwoc diéu chinh ting cha yéu
nhd vao nhu cau tiéu thu ngd tai Trung Quéc. San lvong lon
tai Trung Quéc da phuc hdi sau anh hwéng tir dich lon Chau
Phi k& tir cudi nam 2018, tir d6 thic ddy nhu cu tiéu thy thire
&n chan nuéi. Trong khi diéu chinh tdng nhu cau tiéu thu ngd
& Trung Québc, USDA didu chinh gidm nhe nhu cau tiéu thu
ngd tai khu vwc Chau Au. (Hinh 7)

Hinh 3: Twong quan cung cau san lwgng ngd toan cau (Bvt:
Triéu tan)
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Hinh 4: Tén kho cudi ky/Nhu cau tiéu thu ngé toan cau (Bvt:
Triéu tan)
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Hinh 5: San lwong ngd cha cac nwéc Ién trén thé gisi (Pvt: Trigu
tan)
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Nguén: USDA, SFI Research

My Trung Quéc
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B6 Néng nghiép My khéng diéu chinh san lwgng ngd My
thu hoach

Trong bao cdo Cung cau san lwgng mua vu thé gidi —
WASDE thang 12, B6 Noéng nghiép Hoa Ky da khéng diéu
chinh san lwgng ngd thu hoach trong nién vu 2020/21 so v&i
s6 liéu trong bao céo thang 11. Dy kién san lwgng ngd My
thu hoach dat 14.506 ty gia v&i 82.5 triéu mau va nang suat
dat 175.8 gia/mau. Tinh dén khoang dén gitra thang 11, Bo
Néng nghiép Hoa Ky da cap nhat bao cao Tién dd mua vu
cay tréng cudi cung trong nién vu nam nay véi sé liéu cho
thdy khoang 95% san lwong ngd My da dwoc thu hoach.

San lwong ngé thu hoach tai Trung Quéc kha nang cao
bi diéu chinh giam do Iii lut

Trung Quéc 1a mét trong nhirng nwéc trdng ngd 16n trén thé
gi&i, chi di*ng sau My. Phan I&n san lwong ngd thu hoach
ctia Trung Quéc duoc tiéu thu trong nuwéc. Trwdc ndm 2008,
Trung Quéc 1a nwédc xuat khdu ngd rong nhung ké tir ndm
2009 dén hién tai, Trung Qudc chuyén sang nhap khiu ngé
rong. (Hinh 6)

Diém dang lwu y hon, khoang gitra thang 8 nam nay, truwédc
vu thu hoach ngd & phia Nam ctia Trung Quéc, 3 con Il da
dd bd vao khu vic ddng bang. Uéc tinh san lwgng ngd thu
hoach trong nién vu nd3m nay tai Trung Quéc sé bi anh
hwéng. Tuy nhién, B6 Noéng nghiép Trung Qudc van chuwa
diéu chinh gidm san lwong ngd thu hoach trong cac béo céo
wéc tinh méi nhat. Do dd, Bd Néng nghiép Hoa Ky van gitr
nguyén wéc tinh san lwong ngd thu hoach ctia Trung Quéc.
Qua cac déng thai m& ban ngod twr kho dy trir va tang nhap
khau ngd cta Trung Quéc, ¢ kha nang cao ngudn cung ngd
thu hoach cta Trung Quéc gidm trong nién vu ndm nay,
khéng du dap (rng nhu cau tiéu thu ngd trong nwéc.

Hinh 6: Xuat nhap khau ng6 cia Trung Quéc qua cac nién vu
(Bvt: Triéu tén)
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Tdéng san lwong ngd thu hoach tai Brazil dw kién khong
doéi

B6 Néng nghiép Hoa Ky wéc tinh tbng sén lwong ngd thu
hoach cla Brazil trong nién vu ndm nay sé dat mc ky luc v&i
110 triéu tdn, gan nhw khoéng déi so véi woc tinh thang trude.
Téng dién tich thu hoach cho ca hai vu ngé tai Brazil wéc tinh
dat mirc cao véi 19.5 triéu hecta, tang 1 triéu hecta so voi
murc ky luc clia nién vu trwdece.

Vu ngd dau tién cha Brazil chiém khodng 20% téng sén lvong
ngd thu hoach tai Brazil da dwoc trong tir thang 9 dén thang
11. Hau hét cac khu vue tréng ngd vu dau cla Brazil déu da
trai qua qua trinh khé han trong giai doan tir thang 10 dén
thang 11. Tuy nhién, dy kién phan gidm san lwong ngd vu
dAu cla Brazil sé dwoc bu dap badng mirc ting clia san lwong
ng6 thu hoach vu th& hai. Vu ngb thi hai cia Brazil dwoc
trdng vao khoang thang 1, sau khi vu dau twong thu hoach
xong. Tiém nang cao vu ngd thr hai ctia Brazil s& bj tré khi
tién dd tréng dau twong bi tri hoan do diéu kién thoi tiét kho
han. V&i gia ngé lién tuc tang cao trong th&i gian qua, ky vong
dién tich trbng ngd vu thr hai sé tang so v&i nién vu truéc.
Diéu kién thoi tiét tir thang 3 dén thang 6 nam sau sé quyét
dinh nhiéu dén quy mé san lwong ngd vu thr hai thu hoach
tai Brazil.

Vu ngb tai Argentina bi diéu chinh giam do khé han

Noéng dan tai khu viec Argentina da tién hanh trong ngé kha
muén trong nién vu nam nay vi thoi tiét khé han lam d6 dm
dat khong du. Diéu nay lam gia tang rdi ro dbi véi san lwong
ngd thu hoach. Dién tich tréng ngd tai Argentina dy kién dat
6.1 triéu hecta, bi diéu chinh gidm 2% so v&i wéc tinh cla
bao céo thang 11, déng thoi cling gidm 3% so véi nién vu
trwde. Vi dd Am khong dd va qua trinh khé han van chua cé
d4u hiéu cai thién dang ké, nang suét ngo thu hoach dy kién
dat 8.03 tn/hecta, twong (rng gidm 1% so véi wéc tinh cla
bao cao thang 11. Dién tich va nang suét thu hoach ngé cung
giam ddng thoi dan dén san lwong ngd thu hoach trong nién
vu ndm nay gidm gan 2%, dat & murc 49 triéu tan.
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NHU céu TIEU THU NGO TOAN CAU TANG
CHU YEU TANG O TRUNG QUOC

My va Trung Qudc la hai nwéc tiéu thu ngd Ién nhat thé gidi.
Theo cap nhat méi nhét tir USDA, nhu cau tiéu thu ngd tai
My hau nhw khéng ddi so véi bao céo thang 11 trong khi nhu
cau tiéu thu ngd tai Trung Qudc téng.

Hinh 7: Nhu cau tiéu thu ngé cda cac nwéc Ién trén thé gioi
(Bvt: Triéu tén)
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My Trung Quéc  Chau Au Brazil Mexico

Ngubn: USDA, SFI Research
Nhu cau tiéu thu ngé My giam nhe trong ndm nay do anh
hwéng tir dai dich Covid-19

Vu ngd tai My sau khi thu hoach xong chi yéu duoc s dung
lam th&rc @n chan nubéi. Tuy nhién, khodng t&r nam 2002,
ngoai str dung ngd lam thirc an chan nudi, My cé xu hwéng
str dung ngd dé san xuét ethanol. Théng thwéng, My thuwong
str dung 30 — 40% san lwgng ngd thu hoach dé san xuét
ethanol. (Hinh 8). Vi anh hwéng tlr dai dich Covid-19, nhu
cau tiéu thu nang lwong gidm lam trién vong tiéu thu ethanol
cling dm dam. San lwong ethanol san xuét tai My da cé dau
hiéu gidm vé murc thap nhét ké tir thang 4 khi dai dich Covid-
19 van tiép tuc bung phat tai M§ méc du da cé nhirng tin hiéu
tich cwe tlr vac xin Covid-19. (Hinh 9)

Hinh 8: Nhu cau tiéu thu ngé cta My (Pvt: Ty gia)

Khac & Nhu cau thire &n chan nudi W San xuét ethanol

Nguén: USDA, SFI Research

Hinh 9: San lwgng ethanol hang tuan cta My
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Cap nhat dén ngay 18/12/2020 Nguén: EIA, SFI Research

Nhu cau tiéu thu ngé tai Trung Quéc tang thic day nhu
cau tiéu thu ngd toan cau tang cao

Trong ndm nay, ndng dan Trung Quédc da ting cwdng tai dan
lgn trong nwéc sau anh hwéng tlr dich lgn Chau Phi (ASF)
vao cubi nam 2018. B6 Néng nghiép Trung Quédc dy kién san
lwgng dan lon sé tang 30% so v&i cung ky nién vu trwdc vao
thoi diém trwedc mua xuan ndm 2021.Trong ba quy dau ndm
2020, da co6 khoang 12,500 trang trai lon méi dwgc xay dwng
va 13,400 trang trai lon dwoc phuc hoi.

Gia ngd ndi dia ctia Trung Québc da tang dang ké trong nam
2020, c6 thoi diém tang 1én dén hon 360 USD/tan trong thang
11, vuot mirc cao ky luc vao thang 7/2015. (Hinh 11) Ké tw
thang 5 nam nay, Trung Qudc da phai mé kho ngé duw triv
quéc gia dé binh én gia ngd ndi dia. Mot sb co sé thire &n
chan nudi tai Trung Québc da phai chuyén sang s dung cac

HDTL Ngb | 31/12/2020 | 7
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loai ngii cbc thay thé khac nhw lta mach, lia mién hay lta mi
dé dap &ng nhu cau tiéu thu thire an chan nudi trong nuéc.
(Hinh 12). Vé&i gia ngd noi dia tiép tuc tdng & murc cao nhw
hién tai, Trung Quéc sé tiép tuc 1a yéu tb chinh anh huéng

‘
Ly

1

THUONG MAI NGO TOAN CAU TANG DANG
KE SO VOl NIEN VU TRUOC

Trong nién vu 2020/21, thwong mai ngd toan cau du kién sé
tang dang ké. San lwong ngd nhap khau duw kién sé ting murc

den thwong mai ngd toan cau ky luc, tdng hon 7% so vé&i nién vu trwdc, nguyén nhan chi

Hinh 10: San lwong dan lon cia Trung Quéc qua cac nam (Bvt:  Yéu dén tir nhu cau thirc an chan nudi tang tai Trung Quéc.

Nghin con) Trung Quéc nhap khau ng6 ky luc trong nién vu nam nay
400000 Tr?ng nam 2020, han ngach nhap kljéu ngd véi thué suét
thap cua Trung Quoc & mirc 7.2 triéu tan. Vao thang 11, trong

bdi canh gia ngd ndi dia lién tuc tang manh, van phong Bé

200,000 Néng nghiép Hoa Ky tai B&c Kinh da diéu chinh san lwong
ngd nhap khau ctia Trung Québc & mrc 16 triéu tAn. Ngay sau

do6, USDA da chinh thire diéu chinh tang san lwgng ngd nhap

0 khé&u clia Trung Quéc tir 13 triéu tAn trong bao cdo WASDE

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nguén: The Pig Progress, SFI Research
Hinh 11: Gia ngd néi dia trai Trung Quéc (bvt: USD/tan)

thang 11 lén mac 16 triéu tan trong bao cao WASDE thang
12. C6 thé néi day la dau hiéu cho thay, nhu cau cta Trung
Quéc tang manh trong nam nay. (Hinh 13)

380
Hinh 13: Ué&c tinh san lwong ngd nhap khau tir USDA qua cac
373 nién vu (bvt: Triéu tén)
360
238 mmmm Nhap khau e=@==Han ngach thué quan thap
340 17
16
320 13
Q Q Q Q Q Q 12
v v v v v v
& & ¢ S
‘-O\Q b&\\ '\\'\ Q’\'\ ,\\'\ o:}'\
Vv N . v 8 7.2
Cap nhéat dén ngay 25/12/2020 Nguén: Sunsir, SFI Research [ = =
Hinh 12: Tinh hinh nhap khau néng san khac cta Trung Quéc 4
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Nguén: USDA, SFI Research

Lda mach
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Hinh 14: Téng san lwong ngd nhap khau tich lily (Pvt: Triéu tén)
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Ngubn: Téng cuc hai quan TQ, SFI Research

Trong 11 thang dau ndm 2020, Trung Quéc da nhap khau
khoang 9 triéu tAn ngd v&i hau hét ngd co ngudn gbc tir My,
vwot xa mire han ngach thué quan thp hang nam. (Hinh 13)
Thi trwéng dang ch® doi Chinh phd Trung Quéc sé sém
théng bao vé ké hoach thay déi han ngach ngdé nhap khau
trong nam nay.

My ghi nhan doanh sé ban ngd ky luc trong dau nién vu
2020/21

USDA da diéu chinh tng san lwgng ngd My xuét khau trong
nién vu nam nay. Doanh sé xuét khau ngd M§ hang tuan ciing
t6t hon du kién, chi hon 3 thang ké tir dau nién vu 2020/21,
sb lwogng mua hang theo cam két cia thwong nhan da dat
khodng 63% so v&i san lwong ngd xuat khau du kién ctia My
trong nién vu nam nay. (Hinh 14)

Hinh 15: Téng cam két ban hang ngé My trong nién vu 2020/21
so v&i nién vu 2019/20

2019 e—te=2020
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Nguén: USDA, SFI Research

Hinh 16: Gia xuat khau ng6é tai cac nwéc
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Ngudn: Agricensus, SFI Research

Gia FOB cla ngb tai ba nwéc xuét khdu ngé I&n trén thé gisi
lién tuc ting tw thang 8 dén hién tai do ngudn cung ngé toan
cau thét chat. (Hinh 15)

Thiéu hut container réong — cwéc tau ting

Pai dich Covid-19 da lam gian doan thwong mai gilra cac
nwéc, phi béng may den 1&n thj triwdng van tai bién toan cau.
Khoéng 80% thuwong mai hang héa trén thé gi¢i dwoc giao
dich bang dwdng bién. Trung Quéc la nwédc co tir 7-10 cang
hoat dong I&n nhat thé gidi. Trong giai doan dai dich bung
phat, cac container van chuyén hang héa dén Trung Quéc da
bi gilr lai & cac céng cla Trung Quéc nham phuc vu viéc kiém
tra va xét nghiém Covid-19. Véi tinh hinh hang xuét khau di
My va Chau Au t&ng nhanh ngoai dw bao so v&i chiéu hang
nhap khau Chau A, ké t& thang 9, vd container da mét can
bang nhap xuét va thiéu toan ciu.

Hién cac doanh nghiép xuét khdu dang gap khé khan do
khéng cé container réng dé giao hang trong khi hop déng da
ky, hang héa da c6 s8n. Néu co, gia thué container ciing ting
tor 2-10 I&n. Tham chi hang hoa da déng vao container ciing
khéng c6 tau van chuyén.

Viéc tang cwéc thué tau va container khéng anh hwéng tryc
tiép dén cac doanh nghiép xuét khdu 4p dung phuong thire
ban hang FOB. Tuy nhién, hang héa phai lwu kho chd xuét
khau khién chi phi kho bai bi doi 1&n, wéc tinh tir 5 -10% gia
tri 16 hang. Tinh trang thiéu tau bién va thiéu container c6 thé
kéo dai dén thang 2 ho&c thang 3/2021, tham chi lau hon néu
dich Covid-19 chwa dwoc kiém soat.
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CAC YEU TO KHAC
La Nina c6 thé sap dat dén dinh diém
Hinh 17: Chi s6 ONI qua cac nam
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Chi sb ONI la tiéu chudn ma Trung tdm Quéc gia vé dw bao
moéi trudng clia Hoa Ky (NCEP) sir dung dé xac dinh chu ky
ENSO hang ndm. Tinh dén thang 9 ndm nay, chi s ONI da
dat & mirc Am 1.2, mirc Am cao nhat ké tlr nam 2011. Piéu
nay cho thay tinh hinh thoi tiét trong ndm nay bi anh hwéng
b&i hién twong La Nina, gay khd han cho nra Tay ban ciu
trong khi lai gay muwa cho nira Déng ban ciu. Dv kién hién
twong La Nina con kéo dai trong nhirng thang cudi nam 2020
va dau ndm 2021. Khu vuc trdng ngd ctia My da phai tréi qua
giai doan khé han trong nam nay, hién vu ngé clia cac nwéc
Nam My ciling dang trai qua tinh trang khd han hon mdrc binh
thwong, cé thé lam gidm nang suét ngd thu hoach tai hai
nwé&c Brazil va Argentina.

Dong USD suy yéu xuéng mirc thap nhat trong gan 3 nam

2020 la mét nam dang bubn dbi véi ddng USD. Trong khoang
thoi gian tir dau thang 3, khi dai dich Covid-19 bung phat trén
toan cau, ddng USD tang vot khi cac tai san rdi ro trén toan
cau bi ban thao, ap lwc mua USD dé thanh toan vé cung lén.
Tuy nhién, ké ti khi géi chinh sach tai khéa My dwoc tung ra
vao thang 3, dong USD buéc vao xu hwéng gidm cho dén
hién tai.

DPdng USD Ia dbng tién thanh toan trén toan cau. Béng USD
gidm sé giup cac mat hang néng san My canh tranh hon so

S
— o

‘4;
v&i cac nwdc khac, lam tdng nhu cau mua néng san My, hd
tro tang dén gia ngo.

Hinh 18: Dién bién chi s6 USD va gia ngé (bvt: USD/t4n)
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Nguén: St.Louis Fed, SFI Research

Joe Biden theo dudi chinh sach sir dung nang lweng
xanh

Hién gi®, cai tén cho vj tri Tdng théng th(r 46 ctia My van
chwa dwoc cong bd, dy kién két qué chinh thirc sé dwoc
thong bao vao ngay 20/1 nam 2021. Dwa trén tinh hinh hién
tai, khd ndng cao (rng c¥ vién Joe Biden sé& déc ci Tong
thédng My. Néu két qua dung nhw dw doan, thi trwdng ethanol
c6 thé sé dwoc hd tro khi Joe Biden theo dudi chinh sach st
dung nang lwgng xanh, wu tién st dung cac loai nhién liéu
sinh hoc dé& bdo vé moi trwong, trong dé c6 ethanol. Trién
vong ethanol lac quan sé& hd tro thj trudng ngé.

Vi thé mua rong ctia cac Quy quan ly tién té van duy tri &
mirc cao

Ké tir gitra thang 8, cac Quj Quan ly tién té da lién tuc ting
mua HDTL Ngb trwdc nhivng lo ngai thai tiét bt loi tai khu
vie tréng ngd chinh trén toan cau. Thém vao dé, Trung Quéc
lién tuc tdng mua ngd dé binh bn gia ngd ndi dia. Vi thé mua
rong ctia cac Quy da duy tri mdc cao ky luc v&i hon 200,000
hop déng trong nhiéu tuan lién tiép. Da tang mua clha cac
QuY 1a mét trong nhirng yéu t6 hd tro da ting cua thi trudng
ngd. Trong thang 12, vi thé mua rong cta cac Quy déi voi
ngd c6 dau hiéu giam nhe thé nhwng van & mic cao. D kién
cac Quy van dang dat cwoc vao xu hwdng tang cla ngé trong
twong lai.
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Hinh 19: Théng ké trang thai cta cac Managed Money
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Trién vong: Gia ngd cé xu hwéng tang trwdc trién vong
khong chac chan vé mirc san lwong thu hoach tai cac nwéc
Nam My do diéu kién thoi tiét kho han. Viéc Trung Quéc lién
tuc mé ban ngd tir kho dy trir qudc gia ciing la mét co s& hd
tro' gia ngd trong twong lai khi nwéc nay phai tdng nhap khau
ngd dé bd sung kho duw trir.

Rui ro: Hién tai, B6 Nong nghiép Hoa Ky méi chi diéu chinh
gidm san lwong ngd thu hoach clia Argentina trong khi van
gilr nguyén wéece tinh san lwgng ngd thu hoach cla Brazil. Vu
ngd tht hai ctia Brazil dw kién sé& duoc tién hanh gieo trong
vao thang 3 ndm sau. Gia st diéu kién thoi tiét tai Brazil giam
bét khat nghiét, dw kién san lwong ngd thu hoach sé khong
bi diéu chinh nhiéu, tir d6 tao ap lwc gidm lén gia ngé.
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LIEN HE SAIGON FUTURES
D< Email: dvkh@saigonfutures.com ® Hotline: 028 6686 0068
EH Website: saigonfutures.com Fanpage: Saigon Futures Inc.

NGUOl THUC HIEN

Huynh Tran Gia Han_Chuyén vién phan tich
Email: han.huynh@saigonfutures.com
Nguyén Duy Khanh_Chuyén vién phén tich

Email: khanh.nguyen@saigonfutures.com

MIEN TRU TRACH NHIEM

B&o cdo nay chi nhdm cung cép thong tin cho cac td chirc dau tw ciing
nhw nha dau tw ca nhan va khéong ham y dwa ra bat ky |&i khuyén
chao mua/ban nao. Cac quan diém va nhan dinh dwoc trinh bay trong
bao céo khéng tinh dén sw khac biét vé muc tiéu va chién lwoc cu thé
cla tirng nha dau tw. Chung toi khéng chiu trach nhiém bat ky thiét
hai nao phat sinh lién quan dén viéc st dung thong tin cla bao cao
nay dwdi moi hinh thirc. Thong tin st dung trong bao cao nay dwoc
Saigon Futures thu thap t& ngudn tin cay vao th&i diém céng bé.

B4o cdo nay la tai san va dwoc gilr ban quyén béi Saigon Futures.

Khong dwoc phép sao chép, phat hanh cling nhw tai phan phéi bao
céo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé van ban chap thuan cia Saigon
Futures. Vui long ghi rd nguén khi trich dn néu st dung céc théng tin
trong bao cao nay.
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