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TONG QUAN HOP DONG TUWONG LAI LUA Mi

Dién bién gia lta mi CBOT giao ngay toan ciu (USD/t4n)
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 Ngin han

DPdng dd la My tiép tuc suy yéu khi géi kich thich
kinh t¢ My dwoc théng qua. Gia cwdc van tai
bién tang dot bién va tinh trang thiéu container

L I—

Ngudn cung lGa mi toan cau n dinh. Tiéu thu la
mi ngay cang tang nhanh, dac biét trong linh vuc
thrc &n chan nudi tai Trung Quéc. La Nina ¢
chiéu hwéng manh lén.

Chi tiét HDTL lua mi CBOT

Hang héa giao dich
Ma hang héa
Do I&n hop dong

Pon vj yét gia
Thoi gian giao dich

Bwéc gia

Théang dao han

Ngay dang ky giao nhan
Ngay théng bao dau tién
Ngay giao dich cudi cung

Ky quy

Gii han vi thé

Lda mi Chicago Soft Red Winter CBOT

ZWA
5000 gia/Lot

Cent/gia
Th& 2 — Thi 6:
Phién 1: 08:00 — 20:45

Phién 2: 21:30 — 02:20 (ngay hém sau)

0.25 cent/gia

Thang 3,4,7,9,12

Ngay lam viéc thir 5 trwé'c ngay théng bao dau tién

Ngay lam viéc cudi ciing cuia thang lién trwéc thang déo han

Ngay lam viéc trwéc ngay 15 clia thang dao han
1,513 USD/lot

T6i thiéu: 01 HD
T6i da: 50 HD
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PIEM NHAN CHiNH
CAP NHAT BAO CAO THANG 12/2020

Nhw vay cac yéu té dé cap trong bdo céo trwdrc tiép tuc tac dong dén xu huéng tang gia lua mi. Nga — quéc gia xuat khau lta
mi I&n nhét thé gidi da xac nhan viéc thwe hién ap thué va han ngach xuét khau dbi véi ngli cdc ma dat biét |a lGa mi xuét
khau. Cac yéu td tac dong khac nhw dién bién ddng dd la My ciing tiép tuc suy yéu va Gng hd cho da tang gia lta mi. Mat
khac, diéu kién thoi tiét kho han La Nina va gia cwdc van tai bién déu dién bién theo chiéu hwéng hd tro tang cho gia lta mi.

TOM TAT BAO CAO THANG 01/2021

Thi trudrng ltia mi tiép tuc lo ngai vé ngudn cung lta mi thé gidi. Theo céc sb liéu tir Bd Nong nghiép My (USDA) cho thay tén
kho cubi ky ltia mi thé giéi va My trong bao cdo gan nhat da duwoc diéu chinh gidm so véi cac wéc tinh trong bao céo thang
trwdc. Bén canh d6, Nga tiép tuc thay déi cac mirc thué xuét khau Ita mi véi muc dich bdo dam ngudn cung ndi dia trong
nwéc. Vé phia nhap khau, Trung Quéc van dang 1a quéc gia nhap khau lta mi I&n nhat thé gi¢i va cac me nhap khau lién
tuc dwoc déu chinh téng trong cac bao cao phat hanh hang thang tir USDA va sdp cham mrc han ngach thué quan cta quéc
gia nay.
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TiINH THO'I VU - KET THUC VU LUA Mi MUA
PONG

Hién tai hau hét cac khu vuc trong lta chinh trén thé gi¢i déu
da hoan thanh viéc gieo tréng cho vu déng. Day la giai doan
lGa mi trai qua thoi gian dai tiép xdc véi nhiét do lanh, ngh
déng trong tuyét va s&n sang che thu hoach vao dau hé. Nhw
vay, nhu cau lta mi va ngudn cung cé thé xuét khiu sé dua
vao san lwong cét trir trong dot thu hoach truéc d6. Theo
tinh thoi vy, giai doan nay gia cé xu hwédng tang.

Hinh 1: Dién bién gia laa mi theo chu ky (Dvt: USD/tan)
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TUONG QUAN CUNG CAU LUA Mi THE GIOI

Trién vong ltia mi toan cau tiép tuc ghi nhan tin hiéu tich cuc
véi ngudn cung dw thira va nhu cu tiéu thy manh mé so véi
cac nién vy trege. Tuy nhién, nhw da dé cap trong bao cao
trwdc, ngudn cung lta mi dang tang cham hon so véi nhu
cau tiéu thy. Diéu nay sé& kéo theo tén kho cubi ky sut giam,
vdn 13 co s& quan trong trong viéc xac dinh xu hwéng tiép
theo clia gia lta mi.
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Nguén: USDA, SFI Research

Theo B& Nong nghiép My (USDA), tdng ngudn cung lia mi
toan cau nién vu 2020/21 wéc dat 1072.73 triéu tan, giam
1.05% so véi wéc tinh vao thang truwdc. Trong khi d6, tdng
tiéu thu lGa mi toan cau dat 759.54 triéu tan, tang 0.23% so
vOi wéc tinh vao thang truéece.

Hinh 3: Tén kho cudi ky lGa mi thé gi&i (Bvt: Triéu tan)
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Nguén: USDA, SFI Research

Ty 1& tdn kho/st dung gidm tir mirc 41.8% trong wéc tinh vao
thang 12/2020 xuéng con 41.2% trong cac wéc tinh vao
thang 1/2021. Didu nay déng nghia véi 313 triéu tan lta mi
ton kho cubi ky co6 thé dap ing dworc it nhat 1a 150 ngay tiéu
thu cho ca nién vy, it hon khodng 2 ngay so v&i wéc tinh vao
thang 12/2020.
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NGUON CUNG LUA Mi TOAN CAU TIEP TUC
GHI NHAN TiN HIEU TiCH cuc

Nhin chung so v&i thang trwdc, tbng san lwong lua mi wéc
tinh cac qudc gia xuat khau chinh trén thé gioi thay ddi theo
hwéng tich cwc nhd vao san lvgng khdng 16 tr Nga da bu
d&p cho phan syt gidm tw Argentina. Cac qubc gia xuét khau
I&n khac hau nhw khéng co suw thay ddi so v&i cac wéce tinh
vao thang 12/2020.

Hinh 4: San lwgng lia mi toan cau cac quéc gia xuat
khau chinh trén thé gi¢i (Bvt: Triéu tan)
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Hinh 5: San lwong 1Ga mi c6 sw phan héa giira cac quoc
gia xuat khau chinh
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Bidu dd trén thé hién m&c sut gidam san lwong nién vu
2020/21 cla cac quéc gia xuat khau chinh trén thé gi¢i. Nhw
vay, c6 thé thay rang san lwong lGa mi trén thé gidi chia lam
hai phe. Cac quéc gia nhw Uc, Nga va Canada cé murc ting
san lwong rat tot so véi nién vy trwde. Trong d6, Nga la québc
gia dwoc diéu chinh tang san lvgng so véi cac wéc tinh vao
thang 12/2020. Cu thé, san lwong lua mi Nga nién vy 2020/21
dat 85.3 triéu tan, ting 1.3 triéu tAn so v&i wéc tinh vao thang
12/2020. Phe giam ghi nhan san lwgng sut gidm manh tr cac
quéc gia chi chét, Argentina la quéc gia tiép tuc dwoc diéu
chinh gidm san lweng lta mi nién vu 2020/21.

Tuy nhién, cé thé thdy tbdng san lwong lia mi thé gidi la sut
gidm so v&i wdc tinh vao thang treéc. Nguyén nhan do Trung
Québc c6 sy diéu chinh gidm vé san luong.

Mac du Trung quéc khéng phai 1a quéc gia xuét khau lia mi
I&n trén thé gidi, nhung Trung Quéc 1a qubc gia ¢ san lwong
lGa mi I&n nhét thé gidi. Theo USDA, san lwong lta mi Trung
Quéc nién vu 2020/21 wéc tinh dat 134.25 triéu tan, giam
1.75 triéu tAn so v&i wéc tinh vao thang 12/2020, twong
dwong giam 1.3%. Diéu nay dac biét cé y nghia tac dong dén
viéc nhap khau lta mi Trung Quéc, mét trong nhirtng déng
lwe thuc day gia lta mi thé gidi tdng cao trong giai doan gan
day.

Bang: Ning suét lta mi tai cac quéc gia xuat khau chinh
trén thé gioi

Quéc gia N(étgg/::)ét Thay déi (%)
T1-2020/21 2019/20 T12-2020/21
Uc 2.31 +55.0%
Nga 2.98 +10.4% +1.4%
Nga (mua xuan) 2.08 +17.5% +1.0%
Nga (mia déng) 3.66 +7.3% +1.9%
Canada 3.51 +3.8%
My 3.34 -3.7%
Argentina 2.78 -5.4% -11%
Chau Au 3.49 -6.6%
Ukraine 3.75 -9.9%
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TIEU THU LUA Mi TOAN CAU TANG NHANH

Vé mat tiéu thu, cac sb liéu wdce tinh tiép tuc dwoc USDA diéu
chinh tang so véi thang trwdc. Tiéu thu IGa mi toan cau nién
vu 2020/21 wéc tinh dat 759.54 triéu tan, tang 1.76 triéu tan
s0 V@i wdc tinh vao thang truwéc. Hai khu vire tiéu thu lda mi
I&n nhét thé gidi la Chau Au va Trung Quédc chi ghi nhan mirc
diéu chinh tang t Trung Quéc (tang 1 triéu tan 1én mic 135
triéu tAn so v&i wdc tinh vao thang truérc), trong khi dé6 Chau
Au khong c6 su diéu chinh so v&i thang trudc. My cling déng
gop vao murc tang tiéu thu clia toan cau khoang 0.71 triéu tan
l&n merc 31.38 triéu tan.

Hinh 6: Tiéu thu lta mi toan cau tai cac khu vwe chu
chét trén thé gi®i (Dvt: Triéu tan)
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Nguén: USDA, SFI Research

Mrc téng tiéu thu IGa mi chi yéu dung trong linh vie thire &n
chan nuéi. So véi nién vu truwdc thi Chau Au va Trung Québc
Ia hai thai cwc trai ngwoc nhau. Theo wéc tinh méi nhét to
USDA, tiéu thu lda mi dung trong linh virc thirc an chan nubi
tang 12 triéu tan, trong khi dé Chau Au chi ghi nhan muirc tang
4 triéu tan so véi nién vu trwéc. Trong bao céo gan nhét tiy
USDA, tiéu thu trong Iinh virc chdn nuéi Trung Quéc téng 1
triéu tAn 1én murc 25 triéu tn, Chau Au git nguyén mirc wéc
tinh 49 triéu tan so véi thang trude.

‘ﬁ 7

Hinh 7: Thay déi tiéu thu trong linh vwc thirc &n chan
nudi tai Trung Quéc va Chau Au
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2020/21

Tinh hinh d4u thau lua mi qudc té ciing hét sirc s6i dong voi
tdng cong 46 qudc gia mé thau vai tdng khéi lwong 7.2 triéu
tdn & murc gia trung binh & 290.44 USD/tan. Algeria c6 khdi
lwong mé& thau I&n nhat véi 1.29 triéu tAn tai mire gia trung
binh 1a 293.56 USD/tan. Bing th& hai Nhat Ban véi khbi
lwong la 966 nghin tan vé&i gia trung binh chwa xac dinh.
Trong khi d6, mirc gia mé thau trung binh I&n nhét 1a Tunisia
v6i 329.24 USD/tan, khéi lwong dat 601 nghin tan.

Hinh 8: Cac quéc gia mé thau lua mi trong 3 thang gan
nhat (Bvt: Nghin tan)
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TINH HINH THUONG MAI LUA Mi TOAN CAU
B Néng nghiép My da cé sy diéu chinh gidm dbi voi xuét
khau lta mi. Xuat khau lta mi tlr Nga dat 40 triéu tan, gidm
1 triéu tan so v&i woc tinh vao thang 12/2020. Trong khi d6,
xuét khau lta mi Canada wéc tinh tang 0.5 triéu tAn so voi
wée tinh vao thang trudc [én mirc 26.5 triéu tan. Xuat khau
laa mi Uc khéng cé sw thay déi & mirc 20 triéu tan.

C6 thé thay viéc diéu chinh xuat khdu ctia Nga gidm xudng
murc 1 triéu tAn do chinh phl nwéc nay da cong bd ban hanh
céac bién phap han ché thwong mai nham dam béo gia lwong
thuc ndi dia tdng cao, b4t chap viéc qubc gia nay co san
lwong IGa mi ky luc trong nién vu 2020/21. Nga la quéc gia
xuat khau lta mi I&n nhét thé gioi trong nién vu 2020/21, do
do cac bién phap han ché vé xuét khiu sé tac dong dén gia
lGa mi toan cau.

Hinh 9: Xuat khau lGa mi Nga qua cac nién vu
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Naquén: USDA, SFI Research

Céc bién phap han ché bao gébm viéc ap d&t han ngach xuét
khau 17.5 triéu tan 1én cac loai ngii coc cu thé nhw lGa mi, lGa
mach den, dai mach va ngd co hiéu Iyc trong khoan thoi gian
tir 15/02 cho dén 30/06 ndm 2021. Thém vao dé lua mi sé
con ddi méat véi mire thué quan xuat khu & mire 50 euros/tan
bat dau tir thang 3 va sé& co hiéu luc trong 4 thang (so v&i
murc dy kién trudc d6 1a 25 euros/tan). Hon thé niva, dbi voi
cac 16 hang vuot han ngach 17.5 thué xuét khau sé & murc
50% va khong thap hon 100 euros/tan.

Viéc thuyc hién cac bién phap han ché nay sé co thé giam di
kha nang canh tranh Iia mi Nga. Céc thi trwdng I&n khac nhw
M§ va cac qudc gia Bién Den sé& hdp dan hon khi gia lda mi
Nga da tang qua cao.

Thi trwrng xuét khau lta mi 1&n thir hai thé gioi 1a My khong
c6 su diéu chinh khéi lwvong xuét khiu so véi wée tinh thang
trwdc. Bo Nong nghiép My wée tinh xuat khau [Ga mi My sang
tat ca cac dbi tac sé dat 26.81 triéu tn trong nién vu 2020/21,
téng 2% so v&i nién vu trwée. Trong khi do, tbng cac cam két
xuét khdu dang dat 81.2% (tinh dén tuan ngay 21/01/2021),
cao hon so v&i mirc 80% cuing ky nién vu truéc. Tde do xuat
khau dang bat dau cé dau hiéu cham lai.

Hinh 10: Téng cac cam két xuat khau Ita mi My di sang
cac quéc gia khac
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Ngudn: USDA, SFI Research

V& phia nhap khau, thj truéng da cé nhirng phan &ng truwéc
théng tin Nga ban hanh céac bién phap han ché xuét khau.
Chang han, Ai Cap — quéc gia nhap khau lGa mi I&n nhat thé
gidi — vén phu thudc dén moét nira ngudn nhap khau tr Nga
cling da chuyén sang céc thi trwéng thay thé khac tir Ukraine
va Romania cho cac don hang giao thang 2. Thé Nhi Ky c6
dén 3/4 1ba mi nhap khau dén tir Nga, da gia han thém muic
thué nhap khau lta mi & mrc 0% cho dén thang 5 nam 2021
thay vi dén cubi ndm 2020. Thd Nhi Ky ciing dang nd luc thu
mua lGa mi nham binh &n gia trong nwéc. Mot thi trwong 16n
khac 1a Bangladesh ciing chuyén hwéng thu mua lda mi tir
Nga sang An Dé.
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Hinh 11: Nhap khau lta mi Trung Quéc qua cac giai doan  Nhu cau nhap khau lta mi tir Trung Quéc tiép tuc gia tang.

(Bvt: Triéu tan) Theo Téng cuc Hai quan Trung Quéc, quéc gia nay da nhap
1 khau 880 nghin tan I}]a mi trong thang 12, téng‘ 80 nghin tan
so v&i mirc nhap khau vao thang 11. Tinh tir dau nam 2020,
. . . . . Trung Quéc da nhap khau 8.38 triéu tan lGa mi, méc nhap
8 khau dang rat gan v&i wéce tinh tie USDA [a 9 triéu tan cho ca
vu 2020/21. Trung Qudc hién tai la doi tac nhap khau lua mi
I&n thir 3 ctia MY, tinh dén ngay 21/01/2021, tbng cac cam

4 I I két xuat khau lua mi My dén Trung Quéc 13 2.6 triéu tan.
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Nguén: USDA, SFI Research

Bang: Tém tat tinh hinh thwong mai lia mi thé gi¢i (Ngudn: USDA)

Trwéce e Thay ddi
Qubc gia Doéng gop (nghin Hién tai (nghin
: (nghin tan) :
tan) tan)

Algeria Nhap khau 6.800 6.500 -300 Téc d6 nhap khau cham lai

Trung Quéc Nhap khau 8.500 9.000 500 Thu mua lvgng I&n tir Canada va My

et Nhap khi i 1 200 _— T‘éc do lnhép‘ khxéu manlh VO viécA: gia t%ng fhipments
tir Ukraine va tiep tuc cac hoat ddng mé thau

A - Rap Xé- 2 Tbc dd nhap khau cham lai va sut giam téc nhap kh

. e Nhap khau 1.800 1.500 -300 ‘OC © nhap Khau eham fai va st giam foc hhap khau

Ut tir Nga

> O San | thap hon va sy khéng 6n dinh tai cac c3

Argentina Xuét khau 12.500 12.000 500 o NG haphon va swrinong on dinh al cac cang
lam anh hwdng dén cdng suat xuat khau

Canada Xuét khau 26.000 26.500 500 Xuét khau cao hon dén Trung Quéc

) X Gia tang tinh h tranh gilra cac bién phap h hé

EU Xuat khau 26.000 26.500 500 I? a”? |n’ canh franf gitra cac bien phap han che
xuat khau cua Nga

p Lz Gia tang ban hang dén Bang| h va cac thj trwc

An Do Xuat khau 1.000 1.800 800 :a a'ng an hang dén Bangladesh va cac thi truong
gan do

Nga Xuét khéu 40.000 39.000 -1.000 Thué va han ngach xuat khdu mai
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DANH GIA THOA THUAN THUONG MAI GIAI DOAN 1: NAM 2020

Thda thuan thwong mai giai doan 1 gitra Trung Québc va My chinh thire cé hiéu luc ngay 14 thang 2 ndm 2020. Trung Quéc
déng y mua thém hang héa va dich vu tlr My v&i tbng gié tri 14 200 ty d6 la My trong hai nam 2020 va 2021 so véi mirc ndm
2017. Theo théa thuan, trong ndm 2020 Trung Quéc cam két sé mua khong it hon 63.9 ty dé la My hang héa tr My vao cudbi
nam 2020 dwa trén co s& nam 2017. Tw d6, muc tiéu mua hang Trung Qudc ndm 2020 Ia 173.1 ty d6 la My.

Trong thang 12 nam 2020, téng gia tri nhap khau tat ca cac san pham tir My dat 100 ty d6 la My, chi dat 58% so véi mirc muc
tiéu trong nam 2020 la 173.1 ty dé la My. Nhw vay trong ndm dau tién thuc hién cam két théa thuan thuwong mai véi My, Trung
Quéc chwa thé hoan thanh dwoc muc tiéu dé ra.

Hinh 12: Hang héa nhap khau cuia Trung Quéc theo tién trinh théa thuan thwong mai giai doan 1 (ty do la My)
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Ngubn: PIIE

Déi voi tat ca cac san phadm néng nghiép, Trung Quéc da cam két mua thém 12.5 ty dé la My vao ndm 2020, cao hon so voi
mirc ndm 2017, ham y muc tiéu hang ndm & murc 36.6 ty d6 la My. Tinh dén thang 12, m&c nhap khdu hang héa néng nghiép
dat 23.5 ty do la My. Nhw vay, trong nam dau tiéu thwe hién thda thuan, cac san phdm néng nghiép ma Trung Quéc cam két
mua chi dat 64% muc tiéu.
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GIA LUA Mi XUAT KHAU TIEP TUC TANG
NONG

Mac du gia lia mi da cé mét giai doan di ngang khi tinh hinh
vu mua nhin chung tich cwc hon. Tuy nhién, gia lta mi thé
gi6i da bat dau tang vot tré lai khi bdo cdo U'éc tinh cung cau
san lwong ndng san thé gioi thang 1/2021 dwoc B6 Néng
nghiép My cong bd.

Hinh 13: Dién bién gia lGa mi xuat khau cac quéc gia I&n
trén thé giéi (Bvt: USD/tan)
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Ghi chu: Gia FOB. Argentina 12%; US Gulf HRW 11%; Nga
12.5%; Canada CWRS 13.5% ; W AUS APW; Chau Au (Phap
11.5%).

Dir liéu cép nhét dén ngay 25/01/2021

Theo USDA, céac s liéu tr bao céo da xac nhan cho ton kho
cudi vu lta mi thé gi¢i cling nhw My sut giam. Bén canh dg,
gia lta mi Uc con dwoc hé tro bdi nhu cau gia tang tir Dong
Nam A do lo ngai nguén cung c6 thé xuat khau sé th4p hon
do cac bién phap han ché tw Nga. Bén canh do, tac déng thoi
tiét khd han gay khoé khdn cho vu mua, sy suy yéu cia nén
kinh té va cac cudc dinh cong gay un & tai cac cang xuét khdu
cling thuc day lta mi ting gia tai Argentina.

Nguén: AgriCensus, SFI

DONG DO LA MY SUY YEU, GIA CU'G'C VAN TAI
BIEN NGAY MOT TANG NONG

Goéi kich thich kinh té va strc manh dong dé la My

Tan Téng théng My - Joe Biden da cé bai phat biéu tai budi
I& nham chirc vao ngay 20/01/2021. Vi téng théng thir 46 clia
Hoa Ky tiét 16 mot géi hd tro' dai dich v&i gia tri 1én dén 1.9
nghin ty d6 la My. Tan Bo trwdng Tai chinh la ba Janet Yellen
ciing hoan toan Ging ho va kéu goi chinh phd hanh déng quyét
liét hon nhdm hé tro phuc hdi kinh té. Tuy nhién, cac géi kich
thich v&i quy mé Ion 1am dy 1én lo ngai vé cac khodn no
khdng 16 ctia Hoa Ky va vé mat dai han sé& khién cho déng
USD suy yéu. Nguoc lai, diéu nay sé cé tac dong tich cuc déi
V@i hang héa. Hién géi kich thich van con trong thoi gian che
Quéc hoi théng qua.

Hinh 14: Dién bién gia laa mi va chi sé sirc manh déng
dé la My
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Nguon St. LOUIS Fed, SFI Research

Chi s6 do Iwong La Nina

Mrc d6 cla La Nina ngay cang nghiém trong khi chi s6 ONI
da roi xubng murc -1.3 (v&i mirc -1.5 phan anh diéu kién La
Nina manh). La Nina gay ra tinh trang kho han cho ntra ban
cau Tay va dang cé xu hudng 13p lai thdi diém nam 2011-
2012. Tinh trang khé han kéo dai sé tac dong tiéu cuc dénvu
mua tai cac khu vuc tréng trot nong san chinh trén thé gioi
nhw Hoa Ky, Nam My, Lién minh Chau Au va Bién Den. Néu
didu kién nay tiép dién, san lwong co thé sé thap hon, kéo
theo ngudn cung cé thé xuét khau tai cac nha xuét khau I&n
sut gidm, dan dén gia toan cau tang lén.
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Hinh 15: Chi sé do Iwéng La Nina (ONI), mdrc -0.5 phan
anh diéu kién La Nina
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Ngudn: NOAA, SFI Research
Gid cwérc van tai bién tiép tuc ting
Chi s container toan cau tir Freightos — binh quan cé trong
sb 12 tuyén van tai bién container chinh trén toan cau tiép tuc
tang 1&én murc 4,071 USD/container 40 feet (FEU) két thuc
tuan ngay 22/01/2021, twong duong véi mic tang 35%
(trong tuan két thuc ngay 18/12/2020). Dudng nhw nd lwc cac
nha chirc trach Chau A va Hoa Ky ndm duy tri mirc gia cwéc
khong tang néng chuwa thuc sy mang dén hiéu qua. Trong khi
d6, Chau Au van chwa cé nhirng dong thai nao trong viéc han
ché gia cuwéc van chuyén.
Hinh 16: Gia cwéc van tai bién tir Trung Quéc téi Bo
Tay Béc My (USDIFEU)
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Nguén: Freightos, SFI Research

Bdo cdo cdc cam két thwong nhan (Commitments of
Traders)

Cac Quy quan ly tién t& (Managed Money) dang tiép tuc ndm
gitr vi thé mua rong (Net Long), tuy nhién vi thé mua rong van
con kha thap. Diéu nay do cac quy thyc hién ting Long qua
3 tuan gan nhat, nhwng muc tang Long la khéng cao.

Két thic ngay 26/01/2021 Managed Money Long 728 HD.
Hién tai, Net Long dat 14,400. Managed Money tang dan Net
Long. Dv kién cac quy sé tiép tuc xu hwéng tdng mua rong
HDTL lda mi trwéc bbi cadnh qubc gia xuat khau Ida mi 16n
nhéat thé gidi la Nga thuc hién cac bién phap han ché lta mi.

Hinh 17: Trang thai cac Quy quan ly tién té (Managed
Money)
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Gia lta mi (cot phai)

Nguén: CFTC, SFI Research

= V/j thé rong
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Trién vong

Hién tai cac yéu td tac dong dén gia lta mi dang cling c6 cho xu huéng ting gia. Hién tai vu lda mi mua déng da gieo xong
va cay lta mi dang trong tinh trang ngd déng. Do dd, ngudn cung lGa mi hién tai cht yéu dwa vao cac dot thu hoach truéc dé
da dem cét trir trong kho. Mét khac, tinh hinh thwong mai lGa mi dang c6 nhirng ndi lo vé& ngudn cung khi chinh pha Nga tiép
tuc thay dbi cac bién phap han ché vé xuét khau lua mi. Diéu nay sé la yéu tb tac dong tdi gia lta mi khi Nga dang 1a quéc gia
xuét khau lta mi sé 1 thé gidi, trong khi d6 cac quéc gia khac nhw My (dirng vi tri tht 2 trén thi triérng) ghi nhan mie sut gidm
ton kho wéc tinh so véi bao céo phat hanh vao thang trudc tir B Nong nghiép My (USDA). Ngoai ra, viéc gia tdng nhap khau
tir Trung Quédc 1a mét trong nhirng yéu té rat quan trong tac dong dén xu hudng gia lta mi.

Rdi ro
Nhu ciu nhap khau lta mi tir Trung Quédc sut gidm. Diéu kién thdi tiét Gng ho cho vu lta mi dang ngl dong tai cac québc gia
xuét khau chinh.
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LIEN HE SAIGON FUTURES

> Email: dvkh@saigonfutures.com ® Hotline: 028 6686 0068

Website: saigonfutures.com Fanpage: Saigon Futures Inc.

NGUOI THUC HIEN

- Huynh Tran Gia Han_Chuyén vién phéan tich
Email: han.huynh@saigonfutures.com
- Nguyén Duy Khanh_Chuyén vién phéan tich

Email: khanh.nguyen@saigonfutures.com

MIEN TRU TRACH NHIEM

B&o c4o nay chi nhdm cung cap théng tin cho cac td chirc dau
tw cling nhw nha dau tw ca nhan va khéong ham y dwa ra bat ky
I&i khuyén chao mua/ban nao. Cac quan diém va nhan dinh
dwoc trinh bay trong bao cdo khoéng tinh dén sw khac biét vé
muc tiéu va chién lwoc cu thé cla tirng nha dau tw. Chang toéi
khéng chiu trach nhiém bat ky thiét hai nao phat sinh lién quan
dén viéc st dung thong tin cia bao cdo nay dwdi moi hinh thirc.
Théng tin s&r dung trong bao cao nay dwgc Saigon Futures thu
thap tlr ngudn tin cay vao thoi diém cong bé.

B&o céo nay la tai san va duwoc gil* ban quyén béi Saigon
Futures. Khdong duwoc phép sao chép, phat hanh ciing nhw tai
phan phdi bao céo vi bat ky muc dich gi néu khéng c6 van ban
chap thuan cta Saigon Futures. Vui ldng ghi rd ngudn khi trich
dan néu sir dung cac thong tin trong bao céo nay.
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