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TONG QUAN HOP PONG TUONG LAI DAU THO WTI

Gia dau thé WTI giao ngay (Pvt: USD/thung)
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Pa ting cta déng USD cung nhirng gian doan trong viéc
trién khai vac xin Covid-19 tai Chau Au la nhitng yéu t6 can

theo doi.
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Trong dai han, géi vién tro kinh té tir My cung déng thai giv

ngudn cung dau thd & mic 6n dinh dén t» nhém OPEC+ sé

la yéu t6 hé tro ting cho gia dau thé. Tuy nhién, néu qua trinh

trién khai vac xin Covid-19 thuan lgi, trién vong kinh té hoi

phuc, quyét dinh han ché ngudn cung dau thé cia nhém

Cép nhét dén ngay 12/2/2021 Nguén: EIA, SFI Research ~ OPEC+ ¢6 thé dwoc can nhac.
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PIEM NHAN CHINH BAO CAO THANG 3
Quyét dinh khong tang san lwong diu thé khai thac ctia nhém cac nwéc OPECH+ trong cudc hop dau thang 3 da khién thi
trwdong khong khoi bat nger. Nhe vay, gia dau thd WTI dwoc hd tro tdng. Ngoai ra, san lwong dau da phién ctia My ciing chua
thwe sw phuc héi sau thdi diém dot lanh dién ra that thwong tai bang Texas vao gitra thang 2. Ngudn cung dau dwoc gitk &

mtrc dn dinh la yéu td hé tro tich cwe dbi véi gia dau tho, it nhat dén cude hop clia cac nwéc OPECH+ vao dau thang 4/2021.

Tién trinh trién khai vac xin Covid-19 dang dwoc ddy manh nhwng nhirng tac dung phu t&» vac xin AstraZeneca ciing 1a mét
van dé dang lo ngai trong cong cudc trién khai vac xin clia cac nwéc Chau Au. Cac chwong trinh tiém chiing véc xin Covid-19
& khu vie cac nuwéc Chau Au vén da cham hon so véi My va Vuong qudc Anh. Thoi gian téi, dw kién tién trinh trién khai vac
xin Covid-19 ciing 1a yéu t& ma thj trwéng can nén theo dbi.
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NAM 2021 —- KHO1 SAC MO DOI VOI DAU THO

Pai dich Covid-19 bung phat trong ndm 2020 d lam dién bién
gia dau thd di chéch hwéng so véi tinh thdi vu hdng nam.
Minh chirng diéu nay cho thay dién bién gia dau thé binh quan
5 nam (bao gédm ndm 2020) khéac la so v&i dién bién gia binh

quan trong 10 nam va 15 nam.
Hinh 1: Tinh th&i vu hang nam cua gia dau tho WTI
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Nguén: EIA, SFI Research

Bwéc sang dau ndm 2021, mac du nén kinh t& cac nwéc phai
chiu dwng nhirng “vét seo” do khiing hoang dai dich Covid-19
mang lai nhwng thi trwéng toan cau dang dan mé sang trang
m&i khi véc xin Covid-19 dwgc ché tao thanh cong. Bén canh
viéc thye hién cac bién phap han ché di lai dé dbi phé dich
bénh, cac nwéc dang nhanh chéng ddy manh tién do trién
khai véc xin Covid-19. M6t s nén kinh té da phat di nhirng tin
hiéu lac quan sau giai doan dai dbi phé véi dich bénh.

Hinh 2: Dién bién gia dau thé qua cac thang
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Nguén: EIA, SFI Research

Trai qua 3 thang dau nam 2021, thj trwdng dau thd da khoi

séc hon khi gia dau thd WTI da cé thdi diém téng Ién mirc 68
USD/thung — mtrc gia trwde khi dai dich Covid-19 bung phat.
Tién trinh trién khai véc xin Covid-19, géi vién tro kinh té My
cung nhirng déng thai gitr ngudn cung dau thé 6n dinh cta
nhém OPEC+ du kién sé tiép tuc hd tro gia dau thd trong thoi
gian toi.

TUONG QUAN CUNG CAU DAU THO TOAN
CAU

Ké tr nam 2020, dai dich Covid-19 bung phat lam cac hoat
déng kinh té bi gian doan, anh huéng tryc tiép dén nhu cau
tiéu thu nang lwgng. Minh chirng cho diéu nay cé thé thay
thang dw cung dau thé trong nam 2020 da tang Ién mac 2
triéu thung/ngay. Dw kién nhu cAu tiéu thu nang lwong van sé
tiép tuc bi anh hwéng trong thoi gian téi nhwng cé sw cai thién
hon so vé&i ndm 2020 khi m6t sé nén kinh t& phuc héi va tién
do tiém véac xin dang dwoc ddy manh. Nhu ciu tiéu thu dau
thd c6 dau hiéu tang nhe trong khi cac nwéc OPECH tiép tuc
thwe hién én dinh ngudn cung, nhé vay, mirc thang dw cung
tir nam 2020 chuyén sang thiéu hut nhe trong nam 2021.
Hinh 3: Twong quan cung cau dau thd toan cau (Pvt: Triéu
thung/ngay)
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HDTL Dau Thé WTI | 19/03/2021 | 4



Co quan Théng tin Nang lwvgng Hoa Ky - EIA da vira dwa ra
nhirng ky vong méi nhéat vé trién vong dau thd trong bao cao
thang 3. Cu thé, san lwong dau thd khai thac ctia nhém céac
nwéc OPEC trong thang 4 sap t&i hau nhu khéng dbi so voi
san lwong dau thd khai thac trong thang 3, dat binh quan &
murc 25.3 triéu thung/ngay nhd quyét dinh khong tdng san
lwong dau khai thac ctia nhém OPEC+ trong cudc hop chinh
sach cutia Bo trwdng Nang lwong cac nwédc dién ra vao dau
thang 3. Quyét dinh khong ting san lvgng dau khai thac cua
nhém cac nwéc OPEC+ trong thang 4 da hd tro gia dau tho
trong ngan han. EIA wéc tinh thi trwdng dau tho sé tré nén
can bang hon va nguén cung dau thé bét dau dw thira trong

ntra cudi nam 2021.

Trong khi d6, EIA cling da nang dy bao nhu cau tiéu thu dau
thd toan cau, tir mirc 95.9 triéu thung/ngay trong bao céo
thang 2 Ién mirc 97.5 triéu thung/ngay trong bao cdo méi nhét
cap nhat vao thang 3. Nhu cau tiéu thu diu thé toan cau duoc
didu chinh téng khi chién dich tiém véc xin Covid-19 tai cac

nwéc dang dwoc day manh.
Hinh 4: Nhu ciu tiéu thu dau thé toan ciu theo cac nhém nwéc
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Nguén: EIA, SFI Research
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C6 thé thay nhu cAu tiéu thu dau thd ctia nhém cac nwéc Non

— OECD bj anh hwéng nhiéu hon so véi nhém cac nuwéc

OECD trong giai doan dai dich. Tuy nhién, theo trién vong tich

cwe hon khi dich bénh dwoc kiém soat, cac nwéc thudc nhém
Non — OECD lai déng vai trd quan trong hon trong viéc thac

day nhu cau tiéu thu dau thé toan cau phuc hoi.

Mé&c du nang wéce tinh nhu cau tiéu thu dau thé trong ca nam
2021 nhuwng du kién nlra dadu nam 2021, nhu cau tiéu thu dau
thd chwa tdng manh do cac dot nhiém Covid-19 méi tai Chau
Au dang buing phat. Ngoai ra, ty 1& that nghiép tai My chi m&i
phuc hdi nhe. Trong khi d6, trong ntra cudi ndm 2021, dw kién
nhu cau tiéu thu diu sé ting cao hon trwdc trién vong phuc

hdi kinh té va tién d6 day manh vac xin Covid-19.

OPEC+ CO GANG BUA THI TRUONG DAU TRO'
LAI TRANG THAI CAN BANG

K& tlr khi dai dich Covid-19 bung phat, nhém cac nuéc
OPEC+ luén déng vai trd chd dao trong viéc “6n dinh” nguén
cung toan cau dé hé tro gia dau thé. Nhe vao dong thai cét
gidm san lwgng dau thé khai thac cia OPECH, tinh trang dw
cung trong bdi cadnh nhu cau tiéu thu chwa cai thién dwoc han
ché mot cach tbi da. Cac nwéc OPEC+ da thdng nhét gap
nhau méi thang mét lan dé dwa ra nhirng diéu chinh cat gidam
san lwong dau thé khai thac. V&i vai trd dan dat trong nhém
OPEC+, A- rap Xé — at da luén dinh hwéng cac nudce trong
khéi tang san lwong dau khai thac mét cach tir tiv, tranh dé thi
trwdng bi tén thwong do dw cung. Minh ching rd nhét cho
didu nay d6 la A - rap Xé — Gt da tw nguyén cét gidm san lwong
dau khai thac véi mae 1 triéu thung/ngay trong thang 2 va
thang 3. Cuéc hop thang 3 cla cac nwéc OPEC+ da dién ra

tot dep v&i két qua vurot ngoai mong doi cla thi trudng.

Trwdc khi nhém cac nwéc OPEC+ bat dau cudc hop dau
thang 3 dé quyét dinh chinh sach cat gidam san lwong dau thd
khai thac trong thang 4/2021, gia dau thé da cé cl nhay vot
nhd dot lanh bat thweong tai My. Trong bdi canh gia dau tho
dang téng cao, viéc tiép tuc thwc hién murc cét gidm san lwong

dau thé khai thac nhw hién tai kha kho khan déi véi cac nwédc
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OPEC va ddng minh. A - rap Xé —ut va Nga — hai trong sb cac
nwéc san xuat dau 16n nhat thé gi¢i da co nhirng bat déng vé
chién lvoc cét gidm san lwong dau khai thac trwdc thém cude
hop OPEC+ dién ra. Trong khi A - rap X& —Gt van nhan thay
nhu cAu tiéu thu dau thé khéng chéc chan va Gng ho viéc duy
tri sén lwong dau thd khai thac & mire 6n dinh thi Nga lai mudn

téang ngudn cung dau thé dé hwéng loi khi gia ting cao.

Thi trwéng gan nhw da chuan bi tam ly cho quyét dinh ndi
Idng mirc cét gidm san lwong dau thé ctia OPEC+ thé nhuwng,
két qua lai hoan toan nguoc lai. Nném cac nwéc OPEC+ da
quyét dinh khéng téng san lwong dau thé khai thac vao thang
4 sap t&i. Sau quyét dinh cia OPEC+, gia dau thd WTI da

tang lén mirc dinh méi ké tir ddu nam 2020.

A - rap Xé - at van sé tw nguyén cat gidm san lweng dau khai
thac & mirc 1 triéu thung/ngay. Cling theo thda thuan, Nga
dwoc phép ting san lwong dau khai thac thém 130,000
thung/ngay va Kazakhstan thém 20,000 thung/ngay.

Hinh 5: L6 trinh cét giam san lwong dau khai thac cta nhém
OPECH+ (bvt: Triéu thung/ngay)
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Nguén: SFI Research

Hinh 6: San lwong dau thé khai thac cua A rap xé ut va cac nwéc
OPEC (bvt: Triéu thung/ngay)
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Nguén: EIA, SFI Research

THO'! TIET MUA PONG KHAC NGHIET LAM
GIAN DOAN NGUON CUNG DAU TAI MY

Hinh 7: S6 gian khoan dau va san lwong dau khai thac cia My
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Cép nhét dén ngay 12/3/2021 Nguén: EIA, SFI Research
Vao gitra thang 2, thoi tiét mua déng cwe lanh da dd bod vao
khu vwc déng bang cta My lam gian doan hé théng nang
lwong va anh hudng dén sic khde ciing nhw an toan cda
nguwdi dan. Cu thé, tinh trang déng bang sau & mién Nam
nwéc My da lam déng clra cac giéng dau va mot sb co sé&
khai thac dau. Dot lanh that thuweng lam ngudn cung dau tai
M§ bi gian doan tam thei thé nhwng sau d6, khi tinh hinh thei
tiét 6n dinh hon, cac co s& khai thac dau da bat dau hoat dong
trd lai. Theo sé liéu théng ké hang tuan tir Baker Hughes, s6

gian khoan diu dang ngay cang tang dan. Cac co s& khai
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thac dau da phién tai My c6 thé sé thuc ddy hoat dong khai

thac dau hon nira dé tranh tha gianh thi phan khi nhém céac
nwéc OPEC+ thuc hién git ngudn cung dau thd khai thac &

murc &n dinh.
TINH HINH TRIEN KHAI VAC XIN COVID-19

Thém tin vui cho thi trwérng véc xin Covid-19 trén toan cau khi
Cuc Quan ly thuwe phdm va Duoc phdm — FDA da tiép tuc phé
duyét vac xin cGa Johnson and Johnson (J&J). My dang day
nhanh tién d trién khai vac xin Covid-19 khi 1.7 triéu mdi tiém
dang dwoc cip phép mdi ngay va khoadng 13% dan sb tai cac

bang dang dwoc tiém liéu vac xin dau tién.

Viéc trién khai vac xin Covid-19 tai khu vwec Chau Au dién ra
cham hon so véi My va Vuong quc Anh. Tuy nhién, gan day,
mot s tin tire lién quan dén véc xin AstraZeneca bat dau xén
xao cac mat bao do lo ngai vé hién twong déng mau. Nhiéu
quéc gia bao gébm Durc, Phap, Tay Ban Nha va Y da ngung
st dung Vvac tin dén tr hang dwoc phdm AstraZeneca. Tinh
trang thiéu véc xin Covid-19 l1a mét van dé dang lo ngai va dy
kién sé& lam cham chwong trinh tiém ching cta khu virc Chau
Au hon niva. Hau qua dang tré nén ré rang khi cac ca nhiém
Covid-19 tang & Blrc va Y, lan séng lay nhiém Covid-19 lan

thir ba & Dirc dang bat dau.

THOI TIET LANH GIA KHIEN CAC NHA MAY
LOC DAU TAI MY NGUNG HOAT DONG

Dot lanh bAt thwong dién ra vao gira thang 2 vao khu vuc
mién Nam nwéc My da 1am gian doan hé théng ndng lwong,
dac biét la & bang Texas va cac vung xung quanh. Khi nhiét
dd & mirc dwdi 0 dd C, mot sd nha may loc dau tai My da phai
doéng clra moét phan hodc toan bo cac co sé, lam gidm hoat
doéng cla cac nha may loc ddu & mirc cao nhét trong vong
nhiéu nam. Vung vinh Hoa Ky chiém dén hon mét niva téng
cbng suét loc diu clia cac nha may loc dau & My, riéng Texas

chiém dén khoang 32% téng cong suét cac nha may loc dau

& My. Cac nha may loc dau da phai thong bao nglrng hoat

dong do mét dién.

Sau thoi diém dot lanh dién ra, tinh dén tuan két thac ngay
19/2, tbng dau vao dau thd va cac nguyén liéu khac cho cac
nha may loc dau & My da gidm 2.7 triéu thung/ngay, chi con
dat mwrc 12.6 triéu thung/ngay.

Hinh 8: San lwong dau thé dau vao cta cac nha may loc dau tai
My
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Céap nhét dén ngay 12/3/2021 Nguén: EIA, SFI Research
Cong suat hoat ddng clia cac nha may loc dau & My cling vi
thé ma gidm manh. Diéu nay lam tdn kho dau thd thwong mai

tai My tdng manh vao céc tuan sau dé.

Hinh 9: Céng suéat hoat déng va tdn kho dau thé thwong mai

hang tuan tai My
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Cép nhat dén ngay 12/03/2021 Ngubén: EIA, SFI Research
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Mé&c du thoi tiét lanh gidm bét, cac nha may loc dau sé can it

nhat ba dén nam ngay dé hoat dong tré lai. Tuy nhién, mot sb
nha may loc dau trong khu vue théng bao réng nhiét dé lanh
da lam héng mét sb thiét bj lam thoi gian phuc héi cé thé 1au

hon.
CAC YEU TO KHAC

My thong qua géi chinh sach tai khéa tri gia 1.9 nghin ty
USD dé ho tro nén kinh té

Ké ti khi dai dich Covid - 19 di&n ra, My da thwc hién chinh
sach tai khda bang cach théng qua cac géi vién tro kinh té
khan cap. Sau 2 goi ctru tro khdng 16 da dwoc théng qua trong
n&m 2020, buwéc sang nam 2021, MY lai tiép tuc théng qua goi
vién tro kinh té tri gia 1.9 nghin ty USD dé tranh nén kinh té
dé lai nhirng vét seo qua Ién. Ngay sau khi nham chirc Téng
thdng thir 46 ctia MY, Joe Biden da dé xuét géi vién tro kinh
té tri gia 1.9 nghin ty USD. Lwéng vién M§ da gianh thei gian
dé thao luan vé chi tiét cac diéu khoan trong dy luat thé nhung
khi Quéc hdi My véi cac nghi sT Dang Dan cha chiém da sb,
cudc bd phiéu nhanh chéng dwoc théng qua véi phan thang
nghiéng vé phia Dang Dan chd. Géi vién tro kinh té dwoc
théng qua sé gilp day nhanh téc d6 phuc hdi ctia nén kinh té.
Pai dich Covid-19 anh huéng trwc tiép dén nhu cau tiéu thu
nang lwong, do do, néu nén kinh té c6 dau hiéu phuc hdi, trién

vong tiéu thu dau thé ciing kha quan hon.

Loi suat Trai phiéu Chinh phi My ky han 10 nam ting

diém lam tang src manh ctia dong USD

Buwéc sang dau thang 3/2021, thi trwdng bt dau quan tam
d&c biét dén loi sudt TPCP My ky han 10 nadm khi loi suét trai
phiéu da c6 da tdng nhay vot Ién mrc cao nhét trong 1 ndm
ké tr thang 3/2020.

Nhin lai nam 2020, c6 thé thay, vao thdi diém dai dich Covid-
19 bung phét trén toan cau, cac Iénh gian cach xa hoi bat dau
duwoc ap dung khién phan I&n hoat déng kinh doanh bi anh

hwéng. Cac hoat dong kinh doanh ngoai doi thre bj gian doan

vé tinh gay ra van dé thiéu thanh khoan trong hé théng tai
chinh ngan hang. Bé rng phd vé&i suy thoai kinh té do dai
dich, cac chinh sach tién t& va chinh sach tai khéa nhanh
chéng dwoc thue hién, trong do, Fed cam két gity Iai suat &
murc thdp va duy tri lam phéat binh quan & mirc 2% dé hé tro
kinh t& dén khi thj trwéng lao dong quay tré lai toan dung. Lo
suat TPCP My 1a mét thwdc do 18i suét trén thi trwong lién
ngan hang ciing vi thé ma dwoc duy tri & murc thap trong sudt
nam 2020.

Hinh 10: Loi suat TPCP My ky han 10 ndm
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Cép nhat dén ngay 18/3/2021 Nguén: US Treasury, SFI Research

Trién vong lam phat ngay mét tdng cao hon khi loi sut Tréi
phiéu Chinh phi My 10 ndm — dugc coi nhw [a mét chi béo
déi voi lam phat lién tuc bit pha 1én cac mbc cao maoi. Két
qua FOMC thang 3 v&i két qua khéng cé gi thay dbi nhiéu so
v&i dy doan tw thj trwéng khi Fed van cam két gilr cdc murc
13i suat & murc thap dén nam 2023, gitr nguyén chwong trinh
mua trai phiéu véi téc dé hién tai 120 ty USD/thang. Chu tich
Fed — Ong Powell ciing da c6 bai phat biéu ngay sau khi cudc
hop FOMC dién ra, 6ng tiép tuc “ngé lo” trién vong lam phat
kéo theo dot ban thao trai phiéu trén dién rong khién loi suét
Trai phiéu Chinh pht My ky han 10 ndm tang cao. Loi suét
trai phiéu cang tang cao lam déng USD cang manh hon. Nhw
vay, ddng USD kha nadng cao sé& phu thudc vao nhirng dién
bién m&i nhat tiv lgi sudt TPCP My. Dau thé WTI 1a mét san
phdm toan ciu dwoc dinh gia bédng ddng USD. Do d6, dién

bién gia ctia ddng USD sé tac dong truc tiép dén gia dau tho
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WTI, cu thé gia USD va gia dau thd WTI c6 dién bién trai chiéu

nhau.
S dung nang lwong xanh

Thi trwdng dau thd trong dai han cé thé bi anh hwéng bdi
nhirng chinh séach lién quan dén nang lwong tai tao cla cac
nwéc trong viéc thwe hién nhirvng quy dinh lién quan dén phi
carbon hoéa nén kinh té. Hién tai, cd My, Anh, Trung Quéc va
mot sd nwéc trong khu vwe Chau Au da d&t muc tiéu va 1én
ké hoach d& day manh chi tiéu huwéng téi néng lwong xanh,
han ché st dung nang lwong hdéa thach dé bao vé mai trwdng.
Di diu trong viéc nay dé la nhivng cam két chi hang ty USD
cho néng lwong tai tao ctia Téng théng méi déc ctr Joe Biden.
DPay dwoc xem nhw la moét phan trong dw luat kich thich kinh

té hodc ha tang co thé trién khai trong thoi gian téi.

KET LUAN

Trién vong: Gia dau thd trong thai gian téi dy kién sé dwoc
hd tro tich cwc nhd ddng thai khong téng san lwong dau khai
thac clia nhém cac nwéc OPEC+ va goi vién tro kinh té maoi

dwoc thdng qua tr My.

Ruai ro: Khi thi tredng ky vong vao lam phat nhung Fed van
ngd lo va khéng thuc hién thém hanh dong gi, ddng USD cé
kha nang sé tang manh khi dot ban théo trai phiéu dién ra.
Nhém cac nwéc Chau Au dang gép khé khan trong viéc phan
phdi va tiém ching vac xin Covid-19 ciing la van dé& dang

quan tam déi v&i nhu cau tiéu thu dau thé trong thoi gian téi.
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LIEN HE SAIGON FUTURES

D< Email: dvkh@saigonfutures.com 2 Hotline: 028 6686 0068

Website: saigonfutures.com Fanpage: Saigon Futures Inc.

NGUO'l THUC HIEN

- Huynh Tran Gia Han_Chuyén vién phén tich
Email: han.huynh@saigonfutures.com
- Nguyén Duy Khanh_Chuyén vién phén tich

Email: khanh.nguyen@saigonfutures.com

MIEN TRU TRACH NHIEM

B4o cao nay chi nham cung cép théng tin cho céc td chirc dau tw ciing
nhw nha dau tv ca nhan va khdng ham y dwa ra bét ky I&i khuyén chao
mua/béan ndo. Cac quan diém va nhan dinh dwoc trinh bay trong bao cao
khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu va chién lwgc cu thé cha ting
nha dau tuw. Chung téi khéng chiu trach nhiém bét ky thiét hai nao phat
sinh lién quan dén viéc s dung thong tin clia bao cao nay dw®i moi hinh
thirc. Thong tin st dung trong bao cao nay dwgc Saigon Futures thu thap
tlr nguodn tin cay vao théi diém céng béb.

B&o cao nay la tai san va dwoc gitr ban quyén béi Saigon Futures. Khéng
dwoc phép sao chép, phat hanh ciing nhw tai phan phdi bao céo vi bat ky
muc dich gi néu khéng c6 van ban chap thuan cia Saigon Futures. Vui
ldng ghi ré ngudn khi trich dan néu s dung céac théng tin trong bao céo
nay.
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