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TONG QUAN HOP DONG TUWONG LAI LUA Mi

Diéu kién lta mi tai My. Xu huwéng déng do la
M§. Nhu cau nhap khau t&r Trung Quéc.

Dién bién gia lta mi CBOT giao ngay toan ciu (USD/t4n)
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Dién tich gieo trong lta mi My. Tén kho cubi ky
lGa mi tré nén that chat hon va tiéu thu lda mi tang
nhanh.
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Nguén: St. Louis Fed, SFI Research

Chi tiét hop dong twong lai Laa Mi CBOT

Hang héa giao dich
Ma hang hoa
Do I6n hop ddng

DPon vi yét gia
Thoi gian giao dich

Buéc gia

Thang dao han

Ngay dang ky giao nhan

Ngay théng bao dau tién
Ngay giao dich cubi cuing
Ky quy (t& chirc)

Gi¢i han vj thé

Lda mi Chicago Soft Red Winter CBOT

ZWA

5000 gia/Lot

Cent/gia

Th&r 2 — Thir 6:

Phién 1: 07:00 — 19:45

Phién 2: 08:30 — 01:20 (ngay hém sau)

0.25 cent/gia

Thang 3,4,7,9,12

Ngay lam viéc th&r 5 trwdc ngay théng bao dau tién

Ngay lam viéc cubi cung cla thang lién trwdc thang
dao han

Ngay lam viéc trwéc ngay 15 clia thang dao han
48,446,200 VND/lot
Theo quy dinh MXV
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TOM TAT BAO CAO THANG 03/2021

Trong bao céo trwdc, USDA nang du bao déng thdi cd ngudn cung va tiéu thu lta mi. Tén kho cubi ky lta mi thé gi&i duy tri
& murc 6n dinh. Nhap khau lta mi Trung Quéc dwoc nang wéce tinh thém 0.5 triéu tan trong nién vu 2020/21. Gia lua mi diéu
chinh giam trong ngén han.

CAP NHAT BAO CAO THANG 4

Bd Nong nghiép My nang dw bao ngudn cung va tiéu thu lta mi thé gi&i nién vu 2020/21, trong dé tiéu thu Ita mi tdng nhanh
hon so véi te dd tang ngudn cung. Tén kho IGa mi toan cau tir dé that chat hon. Trung Quéc vuot 1én Philippines tré thanh
dbi tac nhap khau IGa mi I&n the hai My chi sau Mexico. Téng nhap khau Ita mi Trung Quéc nién vy 2020/21 khéng thay dbi
s0 v&i cac wdc tinh trong nién vu trwdc. Déng do la My suy yéu ké tir dau thang 4. Ngwoi ndng dan My sé tang dién tich gieo
trong trong nam 2021. Ngoai ra, tén kho IGa mi hang quy cho thdy quy 1 nam 2021 th&p nhét ké t nam 2016. Gia lua mi sau
giai doan diéu chinh gidm trong ngén han d bat tang tré lai.
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TINH THO'I VU - XU HUONG GIA

Hinh 1: Dién bién gia Iia mi theo chu ky (Bvt: USD/tan)
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Nguén: St.Louis Fed, SFI Research

Thang tw la dot cao diém gieo trong lia mi cac quéc gia trén
thé gidi. Cu thé Nga, My va Chau Au dang bwéc vao vu xuan.
Thoi tiét thuan loi dang Gng hd cac vung tréng chinh ciia Nga
va Ukraine. Tai My dang trong giai doan gieo tréng Ita mi
mua vu xuan va hinh thanh cum dau lda mi vu déng. Tai Chau
Au, quéc gia c6 san lwong lta mi lén nhat 1a Phap van dang
trong giai doan gitra vu déng. Gia trong giai doan nay khéng
cho xu hwéng rd rang.

Bang: Lich vu mua lGa mi thé giéi

xanh: dang gieo trong
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Ngubn: AgriCensus

TUONG QUAN CUNG CAU LUA Mi THE GIO

Hinh 2: Cung cau lGa mi thé giéi (Bvt: Triéu tan)
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Ngudn: USDA, SFI Research

Theo Bd Néng nghiép My (USDA), ngudn cung lGa mi trong
b&o céo thang 4 da dwoc diéu chinh gidm so véi cac wéc tinh
trong thang 3. Cu thé, dw bao ngudn cung lia mi giam 0.54
triéu tAn xuéng con 1076.53 triéu tan.

Trong d6, san lwong lta mi toan ciu gidm 0.29 triéu tan
xubng con 776.49 triéu tAn. Tén kho dau ky sut gidm 0.25
triéu tAn so véi cac wéc tinh trong thang 3 xudng con 300.04
triéu tan.

Tiéu thu lta mi toan cau tiép tuc dwoc USDA nang wéc tinh
tr mirc 775.89 triéu tan trong wéc tinh thang 3 1én 781.01
triéu tan, twong dwong véi mirc tang 5.12 triéu tan. Diéu nay
cho thdy nhu cau tiéu thu lta mi ngay mét tdng cao, chl yéu
nhu cu dung trong Iinh vc thirc an chan nubi.
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Hinh 3: Tan kho cuébi ky Ita mi thé giéi (Bvt: Triéu tan)
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Nguén: USDA, SFI Research

Nhw vay, viéc san lwong lia mi va tén kho dau ky IGa mi sut
gidm trong béi canh tiéu thy lGa mi ting cao da khién tén kho
cudi ky tré nén co hep hon. Theo USDA, tén kho cudi ky uéc
tinh dat 295.5 triéu tn, gidm 5.66 triéu tAn so v&i wéc tinh
trong bao céo thang 3. Tir d6 kéo ty & tén kho trén st dung
xudng con 37.8% thap hon mirc 38.8% clia wéc tinh thang 3
va thap hon 40.1% trong nién vu truéc.

Bdo cdo Tén kho ngii cc (Grain Stocks)
hang quy cua My

Hinh 4: Ton kho lGa mi My hang quy (Bvt: Triéu tan)
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Nguén: USDA, SFI Research

Theo d6, tdn kho Ita mi My ghi nhan tai ngay 01/03/2021
dat 35.77 triéu tAn va thdp hon so véi mic 38.5 triéu tn
cung ky nadm trudc. Day 1a mirc tén kho lta mi quy 3 thap
nhat ké t nam 2016.
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NGUON CUNG LUA Mi TOAN CAU PAT MUC
KY LUC

Theo USDA, tdng san lwong ltia mi toan cau nién vy 2020/21
wée tinh dat 776.49 triéu tAn, gidm nhe 0.29 triéu tn so véi
wée tinh trong thang 3 va tang 12.63 triéu tAn so va&i nién vu
trwdc. Cac khu vuc san xuat va xuat khau lta mi chinh trén
thé gidi hau nhw khéng c6 sw thay ddi trong wéc tinh vé san
lwong. Tuy nhién, trong d6 ghi nhan sy cai thién déi vai trién
vong lia mi tai Argentina, nguoc lai trién vong kém tich cuc
hon déi véi khu vuc Chau Au.

Hinh 5: San lwong lia mi toan cau cac khu vire xuat khau
chinh trén the giéi (Pvt: Triéu tan)
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Nguén: USDA, SFI Research

Bang: Nang suat lGa mi tai cac quéc gia xuat khau chinh trén
thé gisi

Quéc gia NEREISTE Thay d&i (%)

(tan/ha)
T4-2020/21 2019/20 T3-2020/21

Uc 2.54 +70.5%

Nga 2.98 +10.4%

Nga (mua xuan) 1.88 +6.2%

Nga (mua déng) 3.77 +10.6%

Canada 3.51 +3.8%

My 3.34 -3.7%

Argentina 2.76 -6.1% +1%

Chau Au 5.54 -6.1%

Ukraine 3.75 -9.9%
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San Iwong Iua mi My khéng ¢6 sw thay déi so véi wéc tinh vao thang truée

Theo wéc tinh tir USDA, san lwgng toan bo lta mi My nién vu 2020/21 wéce tinh dat 49.69 triéu tAn, khong thay ddi so véi cac
s6 lieu wéce tinh trong thang 3 va gidm 2.89 triéu tan so véi nién vu 2019/20.

Hinh 6: Tién do gieo tréng lia mi vy xuan
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Nguén: USDA, SFI Research

Tinh dén tuan két thic ngay 18/04, tién do gieo trong lua mi
vu xuan dat 19%, tién dd ghi nhan mirc tét hon nhiéu so voi
tuan trwdc do, so véi cung ky ndm trudc va cad mic trung
binh 5 nam. Theo USDA, wéc tinh 75% san lwgng Ida mi mua
xuén dang nam trong viing khd han tinh dén ngay 13/04.

Hinh 7: Tién dé hinh thanh cum dau lGa mi vu déng
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Nguébn: USDA, SFI Research

Tinh dén tuan két thic ngay 18/04, tién d6 hinh thanh cum
dau lda mi vu déng dat 10%, tadng nhe so v&i tuan trude dé.
Tuy nhién, tién do hinh thanh cum dau IGa mi vu déng cham
hon so v&i cung ky nam trwédc va mic trung binh 5 nam.
Theo USDA, wéc tinh 29% san lwgng l0a mi vu dong trai qua
diéu kién khd han. Chéat lwgng tir tét dén tuyét voi lia mi vu
doéng dat 53%, twong dwong tuan trudc do, nhwng thap hon
cung ky nam treéc 57%.

Vao ngay 31/03/2021, USDA cong bb béo céo waéc tinh dién tinh gieo tréng dw kién mua vu My 2021. Theo dé ngwdi ndng
dan My du kién gia tang dién tich gieo trong lia mi My thém 2.06 triéu mau (twong dwong 4.7%) so véi nam 2020, 1én mic

33.08 triéu tan.

Hinh 8: Udc tinh dién tich gieo trong lGa mi My nam 2021
(Bvt: Triéu mau)
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Nguén: USDA, SFI Research

Trong dé:

1) Dién tich tréng lGa mi mua déng dat 33.08 triéu mau, tang
9% so v&i nam 2020 va tang 4% so v&i cac dy doan tw thi
treong:

e Lua mi mua dong dé cirng dat 23.2 triéu mau
e LGa mi mua déong d mém dat 6.42 triéu mau
e LGa mi mua dong trdng dat 3.48 triéu mau
2) Dién tich lGa mi mua xuan wéc tinh dat 11.7 triéu mau,

giam 4% so v&i nam 2020. Trong doé, Ida mi mua xuan dé
clng dat 10.9 triéu mau

3) Dién tich lta mi ctrng cho nam 2021 dwgc ky vong & murc
1.54 triéu mau, gidm 9% so v&i nam 2020.
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San Iwong lda mi Nga dworc dw bao & mire ky luc

USDA wéc tinh san lwong lta mi Nga dat 85.35 triéu tan
trong nién vu 2020/21, khéng thay ddi so véi cac wéc tinh
trong thang trwwéc va tang 16% so v&i nién vu trwéc. Cac wéc
tinh bao gém 62.69 triéu tan lta mi vu déng va 22.67 triéu tan
lGa mi vu xuan. Pay la san lwgng lGa mi cao nhét trong trong
lich str, 1an gan nhat |a nién vu 2017/18.

Hinh 9: San lweng lGa mi Nga (Dvt: Triéu tan)
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San Iwogng lua mi Ukraine

USDA wéc tinh san lwong lGa mi Ukraine dat 25.5 triéu tan
trong nién vu 2020/21, khéng déi so véi cac wéc tinh vao
thang trwéc. Tuy nhién san lwgng lua mi Ukraine wéc tinh
van sé thap hon khodng 12.6% so véi nién vu truéc.

Hinh 10: San lwong lua mi Ukraine (Bvt: Triéu tan)
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Hién tai san lwong lGa mi tai cac quéc gia Bién Den nhw Nga
va Ukraine dang c6 trién vong tich cuc. Bén canh USDA, hai
hang tw van clia Nga la IKAR va SovEcon ciing da diéu chinh
nang san lwong lia mi dy bao cla hai quéc gia Bién Den
nay.

Diéu kién thoi tiét thuan loi da tac dong tich cwe dén cac khu
vuc gieo tréng chinh ctia Nga va Ukraine trong nhirng tuan
vira qua.

Cang thang bién gi®i Nga va Ukraine

Tw gia thang 4, Nga va Ukraine dang déi mét véi nhirng
cang thang leo thang tai khu vwc bién gi¢i hai nuéc.
Nguyén nhan dwoc cho 1a cac tac dong gian tiép béi cang
thang tai mién Dong Ukraine lién quan dén xung dét gitra
Iwc lvong ly khai tai khu viee Donbass ctia Ukraine va lyc
lwong quan ddi ctia Ukraine. Phuong Tay cho rang luc
lwgng ly khai néi trén dwgc Nga hau thuan va vién tro. Sy
viéc dién ra khién thé gidi lo ngai xay ra xung dét vii trang
gitra hai quéc gia, ma diéu nay co thé tac déng dén thi
trwdng lta mi toan cau. Theo USDA, nién vu 2019/20 téng
lwong xuét khau lua mi hai quéc gia chiém gan 30% lwong
xuéat khau IGa mi toan cau.

B6 Néng nghiép My ha dw béo san lwong ltua mi Chau Au

USDA wéc tinh san lvgng Ita mi Chau Au nién vu 2020721
dat 135.6 triéu tan, gidm 0.2 triéu tan so v&i wdc tinh vao
thang truéc va giam 12% so véi mre ky luc trong nién vu
trwée.

Séan lwong lGa mi tai Phap va Bic — hai quéc gia cb san
lwong 16N nhat Chau Au dy kién sé phuc hdi trong ndm 2021
(theo dw bao tir Uy ban Lién minh Chau Au).

Hinh 12: San lwong Ita mi mém Phap va Birc (Dvt: Triéu tan)
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Nguén: EU Commission, SFI Research
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Chét lwgng lba mi vu déng Phap tir tét dén tuyét voi duy tri
& mirc 87% ké tir dau thang 3, cao hon nhidu so v&i mirc
62% cung ky nam trwéc.

Vé trién vong lta mi Phap trong nam 2021, B& Néng nghiép
nwédc nay cho biét s& mé rong dién tich gieo trong IGa mi vu
déng dat 4.9 triéu ha, cao hon 15% so v&i ndm truéc va gan
bang v&i mire trung binh trong 5 ndm.

TIEU THU LUA Mi TOAN CAU TANG TOC

Theo USDA, tiéu thu lia mi toan ciu wéc tinh dat 781.01
triéu tan, tang dén 5.12 triéu tan so véi wéc tinh vao thang
trwéc va tang dén 33.83 triéu tAn so véi nién vu trwde, chi
yéu tang lén trong Iinh vyc thirc &n chan nudi. Trong do, hai
khu vuc tiéu thu Ita mi Ién nhét thé gi¢i la Chau Au va Trung
Quéc ghi nhan céc sb liéu trai ngwoc nhau. Trung Quéc tiép
tuc dwoc nang duw bao vé tiéu thu lia mi thém 5 triéu tan, 1én
murc 150 triéu tAn trong nién vu 2020/21. Ngwoc lai, USDA
da ha dy béo béo tiéu thu Ita mi Chau Au 1 triéu tan, xuéng
con 117.5 triéu tan.

Hinh 13: Tiéu thu lGa mi toan cau (Bvt: Triéu tan)
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Nguébn: USDA, SFI Research

Trong co' cAu tiéu thu lta mi toan cau trong linh ve thirc an
chan nudi, Trung Quéc wéc tinh sé ting thém 5 triéu tan so
vOi cac woc tinh vao thang 3 1én mure 40 triéu tan, nién vu
trwéc Trung Quéc chi can 19 triéu tAn dung trong linh vuc
nay. Trong khi d6, tai Chau Au wéc tinh sé chi cé 48 triéu tan
lGa mi duing trong Iinh vire thire &n chan nudi, gidm 1 triéu tn
so v&i woc tinh vao thang truwdc va giam dén 4.5 triéu tn so
v&i nién vu trwdec.

‘:' P

Trung Quéc tré thanh déi téc nhap khau Ita mi Ién thie hai
cua My

Viéc gia ngd ndi dia tdng cao da thuc day cac nha san xuét
thirc an chan nudi tai Trung Quéc chuyén sang dung lta mi
thay thé ngd trong thirc &n chan nudi nham giam thiéu chi
phi. Bén canh d6 gia ngé néi dia Trung Quéc da cao hon gia
lGa mi ké tr thang 12/2020, day ciing la mét yéu té niva thic
day cac nha san xuét thirc &n chan nudi Trung Québc chuyén
sang nhap khau lia mi.

Trung Quéc cling da rat manh tay trong viéc t6 chirc cac dot
ban dAu gia lia mi t nguén dy trir quéc gia. Tl thang 1 dén
thang 3 nam 2021, Trung Quéc da mé ban tbng cong 26.06
triéu tan Iba mi, cao hon 2.83 triéu tan so véi sé luong da
ban ra trong nam 2020. Trong vong 1 thang ké tir gitra thang
3 dén gitra thang 4, trung binh méi tuan Trung Quéc sé ban
dau gia 4 triéu tan, khéi lwong hap thu cua thi trwéng kha tét.
Tuy nhién, khéi lvong nay dang gidm dan va mirc gié trung
binh ciing dang gidm dan.

Hinh 14: Khéi Iwgng (Bvt: nghin tan) va gia IGa mi trung binh
(Bvt: USD/tan) qua cac dot dau gia caa chinh phu
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Ngudn: CNGOIC, SFI Research
Gia ngb tang cao hon c6 thé tiép tuc thic day nhu cau chuyén
sang dung lia mi thay thé ngé dung trong linh vuc thirc &n
chan nudi.
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Nhikng quéc gia quen thudéc mé thau Ida mi

Hinh 15: Cac quéc gia mé thau Ita mi trong 3 thang gan nhét
(Bvt: Nghin tan)
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Nguén: AgriCensus, SFI Research
D liéu cép nhat dén ngay 13/04/2021

Thi trwdng dau thau lta mi trong 3 thang vira qua dién bién
kha s6i ndi v&i cac quéc gia quen thudc. Algeria la quéc gia
c6 khdi lwong mé thau cao nhat véi 1.31 triéu tan véi gia
trung binh 1a 313 USD/tan, ké dén la Ai Cap v6i 1.18 triéu tan
véi gia trung binh la 289.48 USD/tan. Trong khi d6, quéc gia
c6 mirc gia dau thau cao nhat 1a Tunisia vai gid trung binh 1a
321.19 USD/tan vé&i khéi lwong la 434 nghin tan, ké dén 1a Ai
Cap,Philippines 1a qudc gia cé mic gia cao thir 3 véi 300.6
USD/tan.

TINH HINH TWONG MAI LUA Mi TOAN CAU

Theo USDA, tinh hinh xuét nhap khau lta mi toan cau wéc
tinh dwgc cai thién hon so véi wédce tinh vao thang 3. Theo
dé, xuét khau lta mi toan ciu woc tinh dat 198.91 triéu tan,
tang 1.22 triéu tAn so v&i wdc tinh vao thang trwdc. Nhap
khau IGa mi toan ciu dat 191.84 triéu tan, tang 0.25 triéu tan
so v&i wéce tinh vao thang trudrce.

Cu thé, xuat khau lta mi My, Uc, Canada va Ukraine gity
nguyén cac wéc tinh so véi thang trwdc. Tuy nhién, xuét khdu
[ua mi Nga va khu viec Chau Au dwoc nang dy bao thém 0.5
triéu tAn mdi nwdc. Pay la hai khu vic xuét khau lGa mi 1&n
nhét thé gidi.

Trong khi do, nhap khau dwoc nang nhe dy bao trong nién
vu 2020/21. Bong lwe nhap khau tir khu viee Bac Phi va Chau
A khong co su khéi sac trong wéc tinh méi nhat tr USDA.
Trung Quéc, quéc gia nhap khau lia mi I&n nhat Chau A
khong c6 su thay dbi wéc tinh trong bao cao thang 4. Trong
khi d6, USDA ha dw b&o nhap khau ltia mi cac quéc gia Dong
Nam A xuéng 0.2 triéu t&n, dat 25.55 triéu tan trong nién vu
20/21.

Xuét khdu lta mi My khéng thay déi wéc tinh so véi
thang 3

Hinh 16: Téng cac cam két xuat khau lia mi My di sang cac
quéc gia khac
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Nguén: USDA, SFI Research
Tdng cam két xuét khau lta mi My sang cac quéc gia tinh
dén ngay 08/04/2021 dat 93.7% thap hon so véi mirc 96%
cung ky nién vu trwde. Toéc do xuat khau dang cé dau hiéu
cham lai so v&i cung ky nién vu trwéec.

Hinh 17: Téng doanh sé xuét khau laa mi My tir ddu nam t&i 10
khach hang I&n nhat (Dvt: Triéu tan)
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Nguén: USDA, SFI Research
Di liéu cép nhat dén ngay 08/04/2021
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Téc d6 ban hang sang 10 quéc gia nhap khau lta mi hang
dau clia My c6 dau hiéu cham lai véi mirc thap hon so véi
cung ky nién vu trwdc & mot sb qudc gia. Diéu dac biét la
Trung Quéc tiép tuc cé mirc nhap khau vuwot trdi trong nién
vu hién tai va vuwot qua Philippines tré thanh déi tac nhap
khau IGa mi I&n thi hai cta My.

Xuét khéau Ita mi hang thdng Phdp giam so v&i nién vu
trwére.

Hinh 18: Xuat khau Iia mi Phap hang thang (Bvt: Nghin tan)
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Nguén: EU Comm’/é\sion, Sl:% Research

Nhin chung xuét khau Ita mi Phap hang thang trong nién vu
2020/21 dang c6 d4u hiéu sut gidm so véi nién vu truéce.

Xuét khéau Ita mi cdc quéc gia Bién Den

Theo USDA, xuét khau lta mi Ukraine nién vu 2020/21 wéc
tinh dat 17.5 triéu tan, khong thay déi so véi cac wéc tinh
trong thang truéc va gidm 16.7% so véi nién vu truoc. O
chiéu nguwoc lai, xuat khiu Ita mi Nga dwoc nang dy bao
thém 0.5 triéu tAn I&n mdc 39.5 triéu tAn. Chinh phd Nga dang
trong thoi gian ap dung muc thué xuét khau lua mi 50
euro/tan (tr ngay 01/03 dén 01/06).

Hinh 19: Xuéat khau lGa mi cac quéc gia Bién Den (Dvt: Triéu tan)
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mNga = Ukraine Nguén: USDA, SFI Research
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Nhap khau lua mi tee Trung Quéc

Hinh 20: Nhap khau lGa mi Trung Quéc qua cac giai doan
(Bvt: Triéu tan)
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Nguén: Téng cuc.Hai quan Trung Quéc, SFI Research

Theo cac s liéu méi nhat tir Téng cuc Hai quan Trung Quéc,
nhap khau lia mi Trung Quéc trong thang 3 dat 440,000 tan,
sut giam 25% so v&i cung ky nam truéc, trai nguwoc so véi
murc tang manh 189% (so v&i cung ky nam trwdc) trong thang
2. Xu huéng nhap khau lta mi Trung Quéc da cé xu huéng
giam sau khi tdng manh nhap khau vao thang 1 va thang 2.
Tuy nhién, tng nhap khau Ita mi Trung Quéc trong quy 1
van cao gap 1.3 1an so véi cling ky ndm truéc, véi 2.93 triéu
tan.

Trong bao céo thang 4, B6 Nong nghiép My hau nhw khéng
c6 sy thay ddi wéc tinh vé nhap khau lta mi Trung Québc
trong nién vu 2020/21. Theo d6, Trung Quéc sé& nhap khau
tbng cong la 10.5 triéu tan lta mi trong nién vu 2020/21, day
l& mirc cao nhat trong vong 23 nam.
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Bang: Tém tat tinh hinh thwong mai IGa mi thé gi¢i (Ngudn: USDA)

£ . . Trwdc Hién tai Thay dbi
CeBge P e (nghin tdn)  (nghin tdn)  (nghin tan)
Sri Lanka Nhap khau 1,000 1,300 300 ;I'Viéu thu FSI (thwe pham, hat gidong va cdng nghiép)
ang manh
My Nhap khau 3.300 3.100 -200 Toc dd nhap khau lua mi clrng va lua mi doé cung

mua xuan cham lai

Argentina Xuét khiu 11,000 10,500 -500 Cac don hang van chdm hon dang ké so véi toc do

theo mua
ChauAu 4t kna 27,000 27,500 00 Céc don hang I6n hon gan da
(EV) uat khau , 5 5 ac don hang I&n hon gan day
) . . Cac don hang |&n theo mua trong thang 1 va thang
An Do Xuat khau 2,500 2,700 200 2 duvoc ’[hl:l‘C day béi nhu cau manh mé tir cac quoc
gia lang giéng
Nga Xuét khau 39,000 39,500 500 Gia canh tranh hon

DIEN BIEN GIA LUA Mi

Hinh 21: Dién bién gia lGa mi xuat khau cac quéc gia trén thé gi¢i (Bvt: USD/tan)

300 | —Argentina My ——Chau Au
Nga ——Canada Uc
275 /\\ \ J
jw /) WWJ , ‘
250 v r My

225 M

200

175
01/04/2020 29/05/2020 21/07/2020 08/09/2020 26/10/2020 14/12/2020 05/02/2021 22/03/2021
Ghi chu: Gia FOB. Argentina 12%; US Gulf HRW 11%; Nga 12.5%; Canada CWRS 13.5% ;

W AUS APW; Chau Au (Phép 11.5%). Nguén: AgriCensus, SFI Research

Gia lta mi mét sé qudc gia sau khi diéu chinh gidm gia trong ngén han da bat dau cé xu hwdng tang trd lai va chuyén dong
gia gan nhw dang di theo tinh chu ky gia lGa mi trong thang 4. Cu thé, gia lta mi Canada da tao day & mirc 272 USD/tén tai
ngay 29/03 Ién mirc 299.25 USD/tan vao ngay 16/04, twong dwong tang 10%. Gia lua mi Uc tao day sau d6 2 ngay & mirc
263 USD/tan lén mrc 275 USD/tAn vao ngay 16/04, tuong dwong mic tang 4.5%. Tiép dén 1a gia laa mi My cé mirc gia tai
day la 255.25 USD/tan tang lén mirc 277.5 USD/tan, twong dwong tang 8.7%. Trong khi d6 cac qudc gia khac van dang trong
mot xu hwéng giam nhw Phap (Chau Au), Nga va Argentina.
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DONG DO LA MY SUY YEU BEN CANH GIA
culOcC VAN TAI TANG VOT
1. Dién bién dong dé la My

DPdng dd la My bt ddu xu huéng suy yéu ké tir dau thang
4/2021. Chi sb stvc manh déng d6 la My (DXY) gidm t&» méc
93 xubng méc 91 tinh dén ngay 19/04/2021.

Hinh 22: Chi sé strc manh ddng dé la My - DXY
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Gia lua mi toan céu Chi s6 USD (phai)
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Nguén: St.Louis| Fed, SFI Research

2. Hién twong thoi tiét La Nina da suy yéu

Theo bao cdo méi nhéat tv Cuc Quan ly khi quyén va Dai
dwong Québc gia My, chi s6 ONI thang 2 dat mic -0.9, cao
hon so v&i mirc -1.1 vao thang trwéc. Chi s6 ONI dang dan
tién xa khdi mébc La Nina manh -1.5.

Hinh 23: Chi s6 do lwong La Nina (ONI)
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Ngudn: NOAA, SFI Research
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3. Giad cwérc van tai bién tiép tuc ting

Chi sb container toan cau (FBX) tir Freightos — binh quan cé
trong s 12 tuyén van tai bién container chinh trén toan cau
tiép tuc tang 1&8n muc 4,267 USD/FEU (cap nhat tai ngay
16/04/2021), twong dwong v&i mire tang 23.7% so véi thoi
diém dau nadm.

Hinh 24: Gia cwé&c van tai bién tir Trung Quéc téi B Tay Bac

My (USD/FEU)
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— NAm nay Nam truwéc 7T

-~ ll
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Nguén: Freightos, SFI Research
D liéu cap nhat dén ngay 16/04/2021

4. Bdo cdo cdc cam két thwrong nhan (Commitments of
Traders)

Vi thé rong cac Quy quan ly tién té da sut gidm rd rét ké tir gitra
thang 3 va hién tai cac quy dang duy tri trang thai ban rong (net
short). Cac quy dang c6 xu huéng gia tang vi thé ban (short) va
gidm vi thé mua (long).

Hinh 25: Trang thai cac Quy quan ly tién té (Managed Money)
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Nguébn: CFTC, SFI Research
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Trién vong

Nhiéu yéu tb tiép tuc hé tro cho da tang lta mi trong thang t&i béi 1) San lwong lGa mi mi toan cau dwo'c nang wéc tinh, tuy
nhién téc dd tiéu thu Ita mi dang c6 xu huwéng tdng nhanh hon, khién tdn kho cudi ky lGa mi sut gidm. D&c biét nhu cau dwoc
thic day trong Iinh vie thire 8n chdn nudi ma cu thé 13 tai Trung Quéc. 2) Trung Québc dang cé xu hudng gia tdng nhap khau
lta mi My, hién da vwot qua Philippines dé tré thanh dbi tac Ién thi hai ciia My. Diéu nay gay lo ngai lam can kiét tén kho cubdi
ky ctia My vén da & murc thap nhét trong vong 5 nam. 3) Diéu kién thoi tiét khéng Gng hd cho ca vu lta mi vy déng va lua mi
vy xuan do thiéu dd dm déat va xuét hién swong gia. 4) Bén canh dé, cac yéu tb vé xung dét chinh tri tai khu vie bién gi¢i Nga
va Ukraine ciing gay lo ngai cho thi triwdng ltia mi. Nga 1a quéc gia xuat khau IGa mi Ién nhét thé gioi.

Rdi ro
Gia lta mi sé& gap 4p lwc néu diéu kién thoi tiét Iia mi vu déng va lda mi vu xuan dan tét 1én. Trung Quéc khong kiém soat

dwoc céc trwéng hop nhiém ta lon chau Phiméi khién nhu cdu trong linh vire thire &n chan nudi quéc gia nay suy gidm. Lam
phét gia lwong thuc tai Nga da dwoc 6n dinh va chinh phi sé cé sw diéu chinh dbi véi cac han ché xuéat khau ngi céc.
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LIEN HE SAIGON FUTURES

> Email: dvkh@saigonfutures.com ® Hotline: 028 6686 0068

Website: saigonfutures.com Fanpage: Saigon Futures Inc.

NGUOI TUC HIEN

- Huynh Tran Gia Han_Chuyén vién phéan tich
Email: han.huynh@saigonfutures.com
- Nguyén Duy Khanh_Chuyén vién phéan tich

Email: khanh.nguyen@saigonfutures.com

MIEN TRU TRACH NHIEM

B&o c4o nay chi nhdm cung cap théng tin cho cac td chirc dau
tw cling nhw nha dau tw ca nhan va khéong ham y dwa ra bat ky
I&i khuyén chao mua/ban nao. Cac quan diém va nhan dinh
dwoc trinh bay trong bao cdo khoéng tinh dén sw khac biét vé
muc tiéu va chién lwoc cu thé cda trng nha dau tw. Chung toi
khéng chiu trach nhiém bat ky thiét hai nao phat sinh lién quan
dén viéc stir dung théng tin ctia bao céo nay dwdi moi hinh thirc.
Théng tin s&r dung trong bao cao nay dwgc Saigon Futures thu
thap tlr ngudn tin cay vao thoi diém cong bb.

B&o céo nay la tai san va duwoc gil* ban quyén bdéi Saigon
Futures. Khdong duwoc phép sao chép, phat hanh ciing nhw tai
phan phdi bao céo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé van ban
chap thuan cta Saigon Futures. Vui ldng ghi rd ngudn khi trich
dan néu sir dung cac thong tin trong bao céo nay.
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