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TONG QUAN HOP PONG TUONG LAI NGO

Dién bién gia ngé CBOT giao ngay toan cau
(Bon vi: USD/tén)
350

Trong ngan han, cé hai kich ban di véi dién bién gia. Nhivng lo

ngai thoi tiét tai cac khu vue trdng ngd & Brazil va My tiép tuc hd

0 tro xu hwéng tang cho thi trwed'ng. Trong khi do, tinh hinh dich lon
250 Chau Phi tai Trung Quéc hodc quyét dinh gidam ham lwong ngd

d& san xuat thirc &n chan nudi c6 kha nang tac dong tiéu cwc dén
200 gia ngd, dw kién thj trurng sé can moét nhip diéu chinh ngan han.

Trong dai han, thi trwéng ngd van sé tiép tuc theo déi tinh hinh

100 o ™ « 0 ‘,: o > S thoi tiét tai cac khu vuc tr6ng vu ngd safrinha & Brazil va vu ngb

« « S & & & « &  nién vu mai tai My. Thi treong cling sé ché doi s liéu chinh thire

— < I~ S — < N~ o

e e e - e e e - vé dién tich trdng vu ngd mai tai My trong Béo céo Acreage tlr

Céap nhat dén T3/2021 Nguén: St. Louis Fed, SFI SFI Research  USDA vao cudi thang 6 sép toi.
Chi tiét hop dong twong lai Ngé CBOT
Hang hoa giao dich Ngbé CBOT
Ma hang hoa ZCE
D6 16n hop déng 5000 gia/Lot
DPon vi yét gia Cent/gia
Th& 2 — Th 6:
Thoi gian giao dich Phién 1: 07:00 — 19:45
Phién 2: 20:30 — 01:20 (ngay hém sau)

Budrc gia 0.25 cent/gia
Thang dao han Thang 3, 5,7, 9, 12
Ngay dang ky giao nhan Ngay lam viéc thir 5 trwéc ngay thong bao dau tién
Ngay théng bao dau tién Ngay lam viéc cudi cuing cla thang lién trwéc thang dao han
Ngay giao dich cudi ciing Ngay lam viéc trwdc ngay 15 clia thang dao han
Ky quy (Ap dung déi véi Té chirc) 38,313,000 VNB/Lot
Gi&i han vi thé Theo Quy dinh cda S& giao dich hang hda Viét Nam
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CAP NHAT BAO CAO THANG 3/2021

Twéng réng trang thai mua rong I&n clia cac Quy Managed Money — Quy Quan ly tién t& co thé tao ra cu sap 16n cho thi

trwdng ngd vao thoi diém cudi thang 3 — thoi diém Bo Néng nghiép Hoa Ky cdng b bao cao Uéc tinh dién tich cay tréng My
nién vu méi 2021/22. Tuy nhién, sau khi sé liéu dwoc cong bé, dién tich trdng ngd My du kién gidm so véi wéc tinh tir thi
trwdng, gia ngd tiép tuc da tang.

DIEM NHAN CHINH BAO CAO THANG 4/2021

Véi lwe mua hé tro tlr cac Quy Quan ly tién té, gia ngd da tiép tuc bt pha ving dinh cii 7 ndm. Hién tai, cac yéu té mua vu,
d&c biét 1a thoi tiét tai cac khu vue tréng vu ngd safrinha cta Brazil va vu ngd méi tai My dang tiép tuc hé tre' cho xu hwéng
téng clia gia ngd. Thé nhwng phia Trung Quéc ciing da c6 dong thai khuyén khich cac co s& chan nudi gidm ham lvong ngd
dé san xuét thirc an chan nudi cé thé 1a yéu té tiém an dinh hinh dong chay thwong mai ngé toan cau. Trung Quéc vén khéng
phai la nwéc nhap khau ngd I&n trén toan cdu nhung tir sau khi vu ngd ndi dia bi mat mua trong béi canh tai dan lon sau dich
lon Chau Phi, Trung Quéc da ting mua ngd ky luc trong nam 2020. Dy kién v&i gia ngd ting cao, néng dan ciing sé tang dién
tich tréng ngod, tlr d6 cé thé tac dong tiéu cwc dén gia ngd. Sé liéu chinh thirc vé dién tich tréng ngd MY trong nién vu méi —

nién vu 2021/22 sé dwoc cong bb trong bao cdo tir B Nong nghiép Hoa Ky vao cubi thang 6 sap t6i.
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THANG 4 — THO'I TIET LA YEU TO CHI PHOI THI TRUONG

Dwa trén yéu t& mua vy, thdi diém thang 4 hdng ndm sé 1a khoang thoi gian ngd tai Argentina dwoc thu hoach. Trong khi do,
vu ngd thr hai ctia Brazil bwéc vao giai doan sinh trwdng quan trong con vu ngd nién vu maéi tai My bat dau dwoc gieo trong.
Thoi tiét khac nhau & hai ban cau da tao nén vu mua trai ngwoc nhau gitka My va cac nwédc Nam My. Hién tai, vu ngo & Brazil
va Argentina dang & nién vu 2020/21 trong khi vu ngd tai My lai 1a nién vu 2021/22. Ngé 1a loai ndng san dwoc tréng tap trung

tai mot s6 nwéc 1on. Do vay, da phan yéu td mua vu cla nhirng nwéc trén chi phéi dén dién bién gia ngd hang nam.

Hinh 1: Th&i gian mua vu ngd cla cac nwéc trong ngd I&n trén thé gici

Qudc gia Vu muaa Thang1 |Thang2 |Thang3 |Thang4 Thangb Thang® Thang7 Thang8 Thang9 Thang 10 Thang 11 Thang 12
Argentina
Brazil Wu thir nhat
vu thir hai [ N
Trung Quéc |Mién Bac ! |
Mién Nam ' ] |
Mg
Bl Trong Thu hoach Nguén: USDA, SFI Research
Vu ngb nién vu 2020/21 & cac nwéc Nam My Hinh 2: Dién bién gia ngé (Bvt: USD/t4n)
déu bi anh hu’c’)’ng b&i thdi tiét cuwc doan La e Trung binh 15 n@m Trung binh 10 ndm Trung binh 5 nam

Nina. Vu ngé dau & Brazil va vy ngd & 230
- Thoi diém trong vu ng6 thir hai cua Brazil i

- Thoi diém vu ngé nién vu mai tai My duwoc gieo trong
- Vu ng6 tai Argentina thu hoach

N

Argentina d&u da trdi qua giai doan sinh

trwdng trong thai tiét khdc nghiét. San lwong 54,

\

vu ngd dau cla Brazil (thuong chiém khoéng

I
i
. Pe Y ~ !
Y4 san lwong ng6 thu hoach tai nwoc nay) da 19 !
1
gidm so v&i nhirng nién vu trede khi nang suat |
1
A po: oA > . > s> > N . W !
ngd bi diéu chinh giam vi anh hwéng thoi tiét l
. A . . . 170 '
khé han. Vu ngd tai Argentina cling chiu chung '
1
s6 phan nhw vu ngd dau cua Brazil. i
) 150 i
Muwa rai rac da lam tri hoan tién dd thu hoach s S @ 3 e 4 > ® 2 2 ha o
x % s &S s & S & 5 S & 2 2 2
dau twong cua Brazil, tr do lam tré tién doé e = = e = = = = e § § §
trdng vu ngd safrinha (vu ngé mua hé hay vu Nguén: St. Louis Fed, SFI Research

ngd thir hai, chiém dén % sén luong ngd thu hoach cta Brazil). Tién dé trong bj tré hon so v&i nhirng nién vu trwéc lam tang
rdi ro d6i v&i vu ngd thir hai. Nang néng khé han vao cubi thang 5 dén dau thang 6 cé thé anh hwéng dén giai doan sinh
trwdng quan trong clia ngo.

Vu ngd nién vu méi — nién vu 2021/22 ctia My da chinh thirc dwoc gieo tréng tai mot sé bang. Tién d6 tréng ngd & cac bang

ctia My twong dwong so véi nién vu tredc nhwng gan day, thoi tiét lanh c6 kha néng lam gian doan tién d6 trong vu ngd méi
tai My.
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TUONG QUAN CUNG CAU NGO TOAN CAU -
THANG DU CUNG GIAM DAN

Dwa trén sé liéu méi cap nhat tlr bao cao WASDE thang 4,
tdng ngudn cung ngd toan cau trong nién vu 2020/21 tang
nhe (tang 0.05% so v&i cac wérc tinh trong bao cao WASDE
thang 3), dat & murc 1,440 triéu tAn. Ddng thdi, nhu cau tiéu
thu ng6 toan cau trong nién vu 2020/21 ciing ting so v&i nién
vu trwde, dat & mirc 1,156 triéu tan (tdng 0.38% so véi cac
wéc tinh trong bdo cdo WASDE thang 3). M&c du ca ngudn
cung va nhu cau tiéu thu ngd toan cau trong nién vu nam nay
déu tdng hon so véi cac woc tinh thang 3 nhwng tdc do ting
clia nhu cau tiéu thu ngd toan ciu nhanh hon so véi tbe do
tang clia tbng cung ngd toan cau. Diéu nay dan dén thang dw
cung ngd toan cau trong nién vu 2020/21 tiép tuc gidm nhe
vé mirc hon 284 nghin tan.

Hinh 3: Twong quan cung cau san lwgng ngd toan cau (Bvt:

Triéu tén)

Téng nhu cu tieu thu = Tdng ngudn cung 4 Thing dw cung
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Nguén: USDA, SFI Research
B6 Nong nghiép Hoa Ky - USDA ciing da diéu chinh tang nhe
san lwong ngd thu hoach tai khu vwc Chau Au trong khi lai
gidm nhe san lwgng ngd thu hoach tai Argentina trong bao
cao WASDE thang 4. Nhin chung, lan diéu chinh san lvong
ngd thu hoach ctia USDA trong bao céo lan nay khéng lam

thay ddi nhiéu xu hwéng san lwong ngd thu hoach cla cac

nwéc so véi nién vy trwde. Trong top 3 cac nwéc xuat khau

ngd Ion trén thé gisi, san lwong ngd thu hoach tai My va
Brazil tang so v&i nién vu trwede trong khi san lwgng ngd thu
hoach & Argentina gidm so v&i nién vu trwéc (giam 8% so véi
nién vu 2019/20)

Hinh 4: San lwong ng6 thu hoach tai cac nwéc Iéon (Dvt: Triéu

tén)
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Trung Quéc  Chau Au
Nguén: USDA, SFI Research

My Brazil Argentina

Nhu cau tiéu thu ngé toan cau tiép tuc dwoc diéu chinh tang
trong bao cao WASDE thang 4. Trong 5 nuwdc tiéu thu ngd
I&n nhat thé gi¢i, My va Brazil 1a hai nwéc hau nhw chi tiéu
thu ngd thu hoach trong nwéec thi 3 khu ve con lai la Trung
Quéc, Chau Au va Mexico da phan phai nhap khau ngé thém

dé dap ng nhu cau tiéu thu ngd trong nuéc.

Tai My va Brazil, ngé thu hoach xong khéng chi phuc vu cho
nhu cau thirc &n ch&n nudi ma con duoc siv dung dé san xuét
ethanol — mét thanh phan dé san xuét xang sinh hoc. Puoc
biét, My va Brazil 1a hai thi trwdng san xuét ethanol I&n nhéat
thé gidi. Trong khi d6, cac nwéc nhw Trung Québc, khu v
Chau Au va Mexico hau nhw chi st dung ngd dé san xuét

thirc an chan nubi.
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Hinh 5: Cac nwéc tiéu thu ngd I6n trén toan cau (Pvt: Triéu tén)
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Ngudn: USDA, SFI Research

Nhu cAu tiéu thu ngd toan cau tiép tuc dwoc didu chinh tang
ddng nghia v&i viéc tdn kho ngé cudi ky toan cau bi diéu chinh
gidm. Uéc tinh ty 1é tdn kho ngd cudi ky/nhu cau tiéu thu gidm
tlr mirc 26.8% trong nién vu 2019/20 xudng con & murc 24.6%
trong bao cdo WASDE thang 4. C6 thé thay, nién vu 2020/21
la nién vu the tw lién tiép ghi nhan ty I& tén kho ngd cubi
ky/nhu cAu tiéu thu giam.

Hinh 6: Tén kho cubi ky/Nhu cau tiéu thu ngé toan cau (Pvt:

Triéu tan)
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Ngudn: USDA, SFI Research
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Argentina: Thoi tiét khd han anh hwéng dén nang suat

- - -~

va san lwong ngé dw kién thu hoach

Diéu kién thoi tiét cuwc doan La Nina trong ndm 2020 d3 tac
dong dang ké& dén vu ngd tai Argentina. Dién tich trong duw
kién dat 6.1 triéu hecta, gidam 3% so v&i nién vu trwdc. San
lwong ngd du kién gidm xudng murc 47 triéu tan, gidam 1% so
v&i wéce tinh trong bao cdo WASDE thang 3, dong thdi giam

8% so v&i nién vu trwéec.

Diéu kién tréng ngd nién vu ndm nay tai Argentina gdp kho
khan. Tién do trdng bi tré, do Am cla dat kha thap, thoi tiét
khé han trong quéa trinh sinh trwéng quan trong da khién
USDA tiép tuc diéu chinh gidm n&ng suét va san lwong ngd

thu hoach trong nién vu nam nay tai Argentina.

Hinh 7: San lwong ngd thu hoach tai Argentina (Pvt: Triéu tén)
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Nguén: USDA, SFI Research
Buwéc sang dau thang 4, vu ngd tai Argentina bat dau dwoc
thu hoach. Tuy nhién, mwa rai rac & mét sé khu vuc da lam
gian doan tién d6 thu hoach ngé. Tinh dén ngay 8/4, tién do
thu hoach ngé tai Argentina du kién dat khoang 12%.

Nién vu ngé méi tai My bat dau dwoc gieo trong

C6 thé thdy, USDA d4 lién tuc diéu chinh tdn kho ngd vu cil
tai My qua cac bdo cdo WASDE hang thang ké tr thang
10/2020. Theo sb liéu m&i nhét trong bao cdo WASDE thang
4, USDA d3 chét tdn kho ngd My nién vu 2020/21 & mirc 34

triéu tAn, me thap nhat so véi cac bédo cado WASDE thang
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trwdc cling nhw so v&i 4 nién vu gan nhéat. Tdn kho ngd cudi
ky thap cling ddng nghta véi viéc tdn kho ngd dau ky trong
nién vu tiép theo — nién vu 2021/22 & mwc thap. Nhw vay,
bwdc sang nién vu mai, san lwgng ngd My sén cé khéng con
nhiéu.

Hinh 8: Tén kho ngé vu cii tai My (Bvt: Triéu tan)
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Nguén: USDA, SFI Research
Vu ngd nién vu méi - nién vu 2021/22 ctia My da bat dau
duoc gieo trodng. Theo sb liéu cap nhat tir Bdo cdo Udc tinh
dién tich céy tréng mua vu tr USDA da dwoc cong bb vao
cudi thang 3, dién tich trdbng ngé nién vu méi tai My duoc

chbt & mire thdp hon nhiéu so véi cac wéc tinh tiy thi tridng.

Hinh 9: Dién tich tréng ngd My nién vu méi (Bvt: Triéu miu)
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Nguén: USDA, SFI Research
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Hinh 10: Cac bang trdng ngé Ién tai My
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Hinh 11: Tién d6 trdng ngd nién vu 2021/22 tai My
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Ngubn: USDA, SFI Research
USDA ciing da phat hanh cac bao céo Tién d6 mua vu cay
tréng dwoc phat hanh dinh ky hang tuan dé cap nhat tién do
trdng ngd tai My. Dwa trén bao cdo cap nhat méi nhét tw
USDA, két thic tudn ngay 20/4, tién dd trdng ngé tai cac bang
ctia My dat 17%, thap hon so véi tién do tréng ngd My trong
nién vu trwdec.
Mét s6 khu vue trdng ngd My bj chiu thiét hai do cac dot rét
dam, la hoi nga vang nhung nhin chung ngé van tiép tuc sinh

trwéng va phat trién.
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Brazil - vu ngd thr hai déi mat vé&i rai ro thoi tiét trong

giai doan sinh trwéng quan trong

Méi nién vu, téng san lvong ngd thu hoach ctia Brazil thuwdng
dén tir hai vu: vu ngd dau va vu ngd safrinha. Trong b&o céo
cap nhat méi nhat tir USDA, san lwong ngd thu hoach &
Brazil dw kién dat 105 triéu tAn. San lwong ngd vu dau cla
nwéc nay da bi diéu chinh gidm trwéc anh hwéng cla thoi
tiét cwc doan La Nina. Vu ngé safrinha dang dwoc tién hanh
trdng nhwng nhin chung tién dd trong bi cham do qua trinh
thu hoach dau twong dién ra khéng nhanh gon nhw dw tinh.
Thanh cong cla vu ngd th hai ctia Brazil thuwdng phu thudc

vao tién do thu hoach dau twong ctia nwéc nay méi nam.

Tién d6 tréng vu ngd safrinha cham hon so vé&i moi ndm ciing
ddng nghia véi viéc vu ngd c6 kha nang déi mét véi thoi tiét
néng nong va kho han khodng cubi thang 5 dén dau thang 6.
Day 1a giai doan sinh trwdng quan trong cta vu ngd hang
nam, ngd cAn mua va thoi tiét mat mé dé gidp cay sinh
trwdng. Mac du lo ngai nang suét thu hoach ctia vu ngé thi
hai tai Brazil tuy nhién néng dan van cé dong lwc tang dién
tich tréng ngd trong nién vu n&m nay khi gia ngé téng cao &

mtrc ky luc.

TRUNG QUOC TIEP TUC DAN DAU TIEU THU
NGO TOAN CAU

San lwgng thire an chan nudi cta Trung Qudc trong ndm
2020 dat 252.8 triéu tan, tang 10.4% so v&i nam trwédc. Thire
&n chan nudi chi yéu phuc vu cho nganh céng nghiép lon va
gia cam, chiém lan lwot khodng 35.5% va 49.6% tdng san

lwong thire an chan nudi tai nwéce nay.

Bang 1: San lweng thirc an chin nuédi cta Trung Quéc theo

nganh trong nam 2020 (Bvt: Triéu tan)

Lon Ga lay Galdy Thay Pong vat Téng
trirng thit san nhai lai
San lvong 89.23 33.52 91.76 21.24 13.19 252.76
Thay ddi % theo nam 16.4 7.5 8.4 -3.6 18.9 10.4

Nguén: Hiép hoi Céng nghiép thirc &n chdn nuéi Trung Quéc

San lweng Ion chan nuéi tai Trung Quéc va tinh hinh dich
loon Chau Phi

T sau nhivng anh hwéng tr dich lon Chau Phi vao cudi nam
2018, Trung Quédc dang tiép tuc tai thiét dan lon trong nwéc.
Nhin chung, san lwgng dan lon cé thé sé duy tri & duéi mic
trirée khi dich Ign Chau Phi bung phat do chi phi nguyén liéu
dau vao tédng cao cung véi tinh hinh dich lon bung phat mai

day tai moét sb tinh cia Trung Quéc.

Trong quy dau tién cta nam 2021, dich Ion Chau Phi da bat
dau bung phat tré lai trén dia ban Trung Quéc, da cé 8 dot
bung dich ta lon Chau Phi, cht yéu & céc trang trai nhd hodc
lon qua cadnh & mién Nam Trung Quédc. Céc tinh Son Béng
va Ha B4c & mién B&c Trung Quéc cling ndm trong sb 6 tinh

san xuét lon I16n nhat cta nwéc nay bi nhiém dich lon.

Vao ngay 21/4/2021, Bé Néng nghiép Trung Québc ban hanh
mot ké hoach chia dat nwéc thanh 5 khu vwee dé chiu trach
nhiém cao hon trong viéc ngan chan va kiém soat dich lon
Chéu Phi cling nhw céc loai bénh trén mot sb dbng vat khéc.
Cac khu virc sé& c6 nhiém vu dadm béo bao céo kip thdi vé cac
dot bung phat dich bénh, danh gia rui ro va dwa ra cac chinh
sach kiém soat. Ho sé tao ra cac vung an toan dich trong khu
vire va dam bao khong cé con lon ndo ngoai lon giéng va lon
con dwoc chuyén dén hoac rdi khdi khu vire.

Trung Quéc khuyén khich str dung cac loai ngii céc khac

thay cho ng6 va khé dau twong dé san xuét thirc an chan

nuoi
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Sau khi gia lon trong nwéc da cé thoi diém téng néng vi thiéu

ngudn cung, Trung Quédc da nhanh chéng dé ra ké hoach tai
dan lon trong nwdc. Ngo va khé dau twong 1a nhixng nguyén
liéu cha yéu dé san xuét thirc &n chan nudi nhung véi mie
gia cao ky luc nhw hién nay (Gia ngé va khé déu twong da
vurot mire gia cao nhét trong vong 7 ndm tré lai). Trung Québc
dang tim dén cac giai phap s dung céac loai ngi cdc khac
thay thé.

Hinh 12: Gia ngé néi dia tai Trung Quéc (Bvt: USD/tén)
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Cép nhat dén ngay 21/4/2021 Nguén: Sunsir, SFl Research

Vao ngay 21/4/2021, Trung Quéc da ban hanh hwdng dan
khuyén khich cac co s& san xuét thirc an chan nudi trong
nwéc cét giam san lwong ngd va khd dau twong trong thanh
phan thiéc an chan nudi. Dong thai nay cé thé dinh hinh lai
dong chay ngiti cbc vao Trung Quéc khi nwéc nay 1a nwéc
mua ngd va dau twong hang dau thé gi¢i. B6 Nong nghiép
Trung Quédc dwa ra cac hwéng dan méi dé diéu chinh ty &
pha trén thirc &n chan nuéi trong bdi canh gia ngd va khé dau

twong da ting kha manh trong suét mét nam qua.

Gia s nhw néu tuan tha dang céc ty 1é pha trén thire &n chan
nudi theo nhw khuyén nghi, chi tinh riéng déi véi thirc &n chan
nudi lon, néu dan lon quay trd lai dat méc san lwong vao
cudi ndm 2017, san lwong ngd bi cat gidm roi vao khodng 40
- 50 triéu tAn trong khi san lwong khé dau twong bi cét giam

tlr 4 - 8 triéu tan.

Sau khi cong bé cac hwéng dan, Trung Quédc cling da nhiéu
lan mé& kho gao tir kho dw tri¥ quéc gia dé ban cho cac co sé&
san xuét thirc &n chan nudi. Hwéng dan trén cé thé tac dong
dén thi trwerng ngd khi chi phi dau vao la mét yéu té co ban
quan trong quyét dinh dén lgi nhuan. Tuy nhién, hwéng dan
trén chi la goi y dé cac co s& san xuét thirc an chan nudi ap
dung, khéng phai la cac quy tac budc cac co s& chan nudi

phai thwc hién.

Nhu cAu tiéu thu gao ciia Trung Quéc trong nién vu ndm nay
cling ting I1&n khi nhu cau tiéu thu thi/c &n chan nudi ting
dan. Cac dot mé thau kho dw trir gao qudc gia véi xap xi 1
triéu tAn da bat dau tir thang 8/2020. Két thic nam 2020, téng
san lwong gao dwoc mé thau ban téng cong khoang 20 triéu

tan.

Bang 2: Hwéng dan ty 1é pha tron thirc &n chan nudi ctia Trung

Quéc
Py
, =
Thay thé ngé lwong | Thaythekhddau 4 qa,
ngo cat twong 2
e twong cat
giam L2
giam
i L % bd i 5 o
Doy | 10%-20%gaova | tnhat | S%PCLBOORA | finna
= o/ _ 0, A () 0,
Bic 5%- 10% cam gao 15% 8 e et 10%
5% bot protein ngo, R %
10%-20% lgamiva | 5% - 15% DDGS, Cgm‘f]:eg
Phia 5% - 15% cam lua mi It nhat 5% - 8% bot hat géi vGi lon
Bac hodc la bét Ita mi thir 15% bong, 5% -10% bot P
£ N o N da phat
cap hat dau phoéng va trid
: ‘ rién
axit amin
10% - 20% gao lrc 5% - 15% bot hat C6 thé cat
Trun ho&c gao, 5% -15% Co thé cai dau, 5% - 15% giam vé 0
Témg cam lda mi hodc bot cat giam DDGS, 5% - 8% doi véi lon
mi thie cap va 5% - vé 0 bot hat bong va axit da phat
10% bdt cam gao amid trién
10% -15% lua mién,
Phia 10% - 20% tinh bot Co thé 5% - 15% bothat |
N san, 5% - 10% bot cat giam cai dau va axit It nhat 5%
am 9 40 N h
cam gao va 10% - vé 0 amid
15% lua mach
10% - 20% lta mi,
. 10% - 20% cam gao oz
Phia o o/ . 1E9 Co thé T AT
Tay hodcgao, 5% - 15% | g iz | S%-8%bothat | g g o0
N cam lta mi hodc boét N bong va axit amin
am R S ve 0
lta mi thr cap va 5%
- 10% bdt cam gao
. 10% - 15% IGa mién, a2
Phia | 10%-15% liamach | FOM° | 5%-8%bothat | oo
o va 10% - 20% lda 2 béng va aaxit amin °
Bac A vé 0
mach cao nguyén

Ngudn: Hiép héi Céng nghiép thirc &n chdn nuéi Trung Quéc
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NHU CAU PI LAl CAO TRONG MUA HE CcO Thém vao dé, ngay cang nhiéu cong ty da céng bd dau tw
THE THUC DAY NHU CAU TIEU THUY vao diesel sinh hoc trong ndm nay vi ho co thé kiém dwoc
ETHANOL MY cac khoan tin dung dé san xuét nhién liéu théng qua cac
N R X 2 . = PP I X . ,
Hinh 13: Tong so lwgng vac xin/trdm nguwéi tai mét so nwée chwong trinh khuyén khich nhién liéu sinh hoc cta tiéu bang
s/ Anh Purc Phap Thé gisi va lién bang.
6 Hinh 15: San lwong va tén kho ethanol hang tuan caa My
Tbn kho ethanol hang tuan —e— San lwgng ethanol
40 30 1,200
20 25 1,000
__/ 20 800 >
0 he== S )
A A A A A A A A A A A AN A 215 600 2
'\\,\\’1« \\\Q\'I« \\\%\’L \\'13’\% q/\@’b \(D\'L \q/b‘\’lz rb\(o\‘l' ,\b‘\q' {1?’\% b‘\,\\‘lz \Q\’I« \q\'lz ;C? 5
@10 400 £
Cap nhat dén ngay 24/4/2021  Ngudn: Ourworld in Data, SFl Research = g,,
Co quan Nang lwong Hoa Ky - EIA dw kién khi cang nhiéu 5 200
nguoi dugc tiém ching vac xin Covid-19 tai My, cac khu virc 0 - 0
dang dan d& bé 1énh gian cach xa hoi, nhu cau di lai trong R VRO S SR SR SRR AR A
' . ' S F F F ¢S E
mua hé sé& hd trg nhu cau tiéu thu xang. Nhu cau tiéu thu S O A S I A 2
xang trong thoi gian t¢i dw kién sé cao hon nhu cau tiéu thu B "hafaeiing sy SR Nguén: EIA, SFI Research

xang trong quy 1/2021, déng thoi dw kién sé cao hon so véi M'J’C TIEU THU NG6~COA BRAZIL CHO
maa hé nam 2020 — giai doan dai dich Covid-19 bung phat. NGANH ETHANOL CUNG NGAY CANG CAO

Nhu cau di lai ting c6 thé hé tro tich cuc dén gia xang tr a6 Nhu cau tiéu thu ngd cla Brazil da gan nhw téng 1én gap doi

thuc ddy nhu ciu pha ché xang sinh hoc tir ethanol. trong suét 2 thap ky qua khi nwéc nay tré thanh nwoc xuat

. . m @ . khau thit ga I&n nhét thé gidi va la nwéc xuét khau thit lon
Hinh 14: Ton kho xang hang tuan tai My (Bvt: Nghin thung) i .
I&n thir 4 thé gidi. Chan nudi lgn va thirc an gia cam tai Brazil

300,000 . o . L. o
tiéu thu kha I&n lvgng ngd san xuat cia nwdc nay.
Nganh céng nghiép ethanol tr ngé tai Brazil cling dang tang
200,000 X L Py ~ o N ia , A e
A Pl - Tén kho xing & dan trong vai nam gan day. Mac du cac bién phap han ché di
x’g’;,{;’;;’,;;’;g,,? e lai cling nhw gi@n cach xa héi anh hwdng dén nhu cau tiéu
100,000 | mompa o8 ttr dai djch Covid-19 thu nhién liéu tai Brazil, 1am gia ethanol lao déc. Tuy nhién,
nganh céng nghiép ethanol tai Brazil da phuc hdi trong quy
3/2020 khi Brazil b4t dau quay tré lai cudc sdng thwdng ngay.
0 ! ! ! ! ! ! ! ! ! r
S T I, S ST S Nganh céng nghiép ethanol tlr ngd clia Brazil tiép tuc tang

v
Q Q Q

v W v v v Y v W v W
\\b\ &V ,\\b‘ ,\Q\b‘ \\b‘ D\b‘ ,\\b‘ \Q\b‘ \\b‘ b‘\b‘

cobng suét tr ndm ngoai khi ngay cang nhiéu dy an dau tw

Cép nhat dén ngay 16/04/2021 Nguén: EIA, SFI Research vao ngénh céng nghiép ethanol.

HDTL Ngb | 28/04/2021 | 10



Lién minh ethanol tlr ngo ctia Brazil wéc tinh trong nam 2020,
san lwong ethanol san xuét tr ngd dat khoang 2.5 ty lit,
twong dwong v&i mire st dung 6 triéu tAn ngd, gan nhuw tang
90% so v&i nam 2019. Ciing dwa trén wéc tinh tle Lién minh,
nganh céng nghiép ethanol ti» ngd co thé hwéng téi san xuét
khoang 8 ty lit ethanol vao nd&m 2028, gép phan dwa san
lwong ethanol san xuét t» ngd chiém khoang 1/5 tbng san
lwong ethanol san xuét & Brazil (Tai Brazil, ethanol chi yéu
duroc san xuét tir ngé hodc tir duong), twong (rng véi mirc

tiéu thu khoang 20 triéu tan ngo.

Hinh 16: San lwong ethanol tir ngé cua Brazil (Bvt: Nghin lit)

3,000
2,500
2,000
1,330
1,000
413
201
w12

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ngudn: USDA, SFI Research

THUONG MAI NGO TOAN CAU

Toéng cam két thwong nhan ngé My

Trong bao cdo WASDE thang 4, USDA da tiép tuc diéu chinh
tang san lwong ngd My xuét khu trong nién vy 2020/21. Dya
theo sb liéu hang tuan tlr bao cédo Doanh sé xuét khdu hang
tuén tlr USDA, tdng cam két thwong nhan dbi véi ngé My da
dat gan 97% con s6 san lwong ngd xuét khau ctia My theo
waoc tinh tr USDA.

Hinh 17: Téng cam két thwong nhan ngd My

—a—2019/20 —e—2020/21

100%

97%

50%

0%

9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Céap nhét dén ngay 15/4/2021 Nguén: USDA, SFI Research

San lwong ngé My thwe xuéat

Hinh 18: San lwong ngdé My thwe xuat sang cac nwéc khac (But:
Triéu tan)

mmmmm T6ng hang Ién tau tich Ity nién vu 2020/21 —e— Tdng cam két thwong nhan

60

40

T9/20 T10/20 T11/20 T12/20 T1/21  T2/21  T3/21 T4/21
Cap nhét dén ngay 22/4/2021 Ngubn: USDA, SFI Research

Duwa theo bao céo Thanh tra xuat khdu néng sén My hang
tuan, tinh theo tuan két thic ngay 22/4/2021, tdng ngdé My da
lén tau xuét sang cac nwéc khac dat khoang 41 triéu tn, cao
hon nhiéu so vé&i nién vy trwdc, ddng thdi da dat khoang 61%

tdng cam két thwong nhan dbi véi ngdé MY.
San lwong ngé nhap khau caa Trung Quéc

Téng cuc Hai quan Trung Quéc da chinh thirc théng bao
Trung Quéc da nhap khau téng cong 11.3 triéu tAn ngd trong

nam 2020, da vwot qua mirc han ngach thué quan nhap khau

HDTL Ngb | 28/04/2021 | 11



thap 1an dAu tién trong lich st (Han ngach nhap khéau ngdé My

thué quan thép & murc 7.2 triéu tén). Bdng thdi, Trung Qubc
ciing tdng mua ngd MY trong nhirng thang dau ndm 2021.
Trong 3 thang d4u nadm 2021, Trung Québc da nhap khau 37.6
triéu tAn ngi cbc (bao gém ngé), tang gan 62.3% so véi cling
ky nam 2020.

Hinh 19: Nhap khau ngé ctia Trung Quéc qua cac nién vu (Pvt:
Triéu tan)

mmmm Nhap khau —m— Han ngach thué quan thap

32
28
24
24 —
16 =]
8 7.2 8
| | n n I L L L L
A
TN ST B N R

Ngubn: USDA, SFI Research
Chinh phu Brazil dinh chi thué nhap khau ngii c6c bén

ngoai khé6i Mercosur

Chinh phu Brazil théng bao sé& mién thué nhap khau dbi voi
néng san bén ngoai khéi thwong mai Mercosur Nam My.
Nganh céng nghiép dang tim kiém cac nha cung cap ngé thay
thé do gia ngii cbc trén thj trwérng noi dia téng cao. Viéc dinh
chi thué nhap khau ngii céc dwoc cong bd méi nhat vao ngay
20/4/2021, sé c6 hiéu lyc sau bay ngay va co hiéu lwc dén
ngay 31/12/2021.

CAC YEU TO KHAC

Dién bién déng USD c6 xu hwéng giam trwéc vién canh
that chat chinh sach tién té cua Fed con & kha xa

Dién bién ddng USD trong thang truwéc phu thudc nhidu vao

loi suat Trai phiéu Chinh phi M§ ky han 10 ndm khi thi truéng

bt dau quan tam dic biét dén ky vong vé& lam phat. Thé
nhwng trong bién ban cudc hop FOMC thang 3 cong b vao
gitra thang 4, thi trwong van tiép tuc nhan dwoc nhirng 16
phat biéu tlr cac quan chirc Fed khi ho cho rang trién vong
lam phat chi xay ra trong ngan han, Fed van sé tiép tuc thuc

hién chinh sach nai 1dng tién t& dé hé tro nén kinh té.

Thé nhung, di¥ liéu CPI thang 3 clia My vira méi dwoc cong
bd, CPI tai My da tang Ién mirc cao nhat ké tir thang 8/2018.
CPI thang 3 tang 2.62% so v&i cung ky nam trudc trong khi
tang 0.71% so v&i thang 2. V&i dir liéu lam phat tang manh
trong thang 3, thi trudng bét dau suy doan liéu Fed c6 can
nhéc chuyén sang s dung chinh séach tién té that chat thay

vi chinh sach néi 16ng tién té nhw hién tai.

Hinh 20: Dir liéu CPI tirng thang cua My

Thay di % so véi thang trwéc Thay d6i % so véi cling ky nam trwéc

2.62%

1.0% 0.71%
0.0%
1.0%
Q) Q) S Q) Q) S Q Q Q Q Q Q N N
NN NN NN 9w W v
S S S S S
A @ AN QTR N A Y QY

Cép nhét dén T3/2021  Ngudn: Cuc Théng ké Lao déng My, SFI Research
Trong bai phat biéu gan nhat, Cha tich Fed — 6ng Powell cho
biét Fed sé& c6 thé gidm téc d6 mua tai san trwdc tién sau do
m&i can nh&c tang |ai suat. Dy kién, trong thei gian téi, dién
bién déng USD sé& phu thudc vao nhirng chinh sach (rng phd
ctia Fed truée trién vong phuc hdi kinh té tai My khi tién trinh

trién khai véc xin Covid-19 dang ghi nhan tich cuc.

Vao cudi thang 4, thj trwdng sé tiép tuc che doi théng bao tir
cudc hop FOMC thang 4 clia Fed. Béng USD da giam xubng
murc thAp nhét trong 8 tuan khi thi trwéng dat cwoc vién canh

that chat chinh sach tién té ctia Fed con & rét xa.
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gidm sé giup cac mat hang néng san My canh tranh hon so
v&i cac nuwéc khac, 1am tang nhu cau mua néng san My, hd
tro tang déi véi gia ngé.

Trang thai mua rong ctia cac Quy Managed Money déi
v&i ngbé & muirc cao ky luc

Dong tién dau co tir cac Quy Managed Money trén thj truéong
la mot trong nhivng yéu té hé tro dang ké cho da tang cuda gia
ngd ké tir thang 8/2020.

Hinh 21: Trang thai mua rong cta cac Quy Managed Money d6i
v&i HDTL Ngé

s \ithérong =00 00 === Vi thé mua rong binh quan
----- Vi thé ban rong binh quan Gia ngd (cot phai)
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Ngubn: CFTC, SFI Research
Trong bdi canh dai dich Covid-19 buing phéat, dong tién tir cac

g6i chinh sach tai khéa lién tuc dwoc bom vao nén kinh té dé
tranh suy thoai dién ra. Phai céng nhan cac goi chinh sach
tai khoa dwoc thue hién kip thoi da tranh dé nén kinh té toan
cau cé nhirng vét seo qua I&n thé nhuwng ciing vé tinh da tiép
thém dong tién cho cac Quy dau co hang héa, trong d6 co6
cac Managed Money — Qu§ Quan ly tién t&. Vé&i ngudn von
I&n, méi hanh dong cla cac Quy déu co sirc anh hwdng
khong nhd ddi véi dién bién gia ngo.

Tinh dén cubi thang 3/2021, trang thai mua rong cla cac Quy
ddi véi ngd van & murc cao ky luc. Twéng rang vi thé cla cac

QuY duy tri & mirc cao c6 thé 1a nhan té tiém an cho cl sap

3 -
\\. '7 h, = - . of - ‘
DPdng USD 1a dbng tién thanh toan trén toan cau. Péng USD

bat ngd cda thi trwdng ngd nhuwng hién tai, cac Quy dwdng

nhw khéng c6 y dinh gidam trang thai mua rong déi véi ngo.

Dwa trén bao cdo COT tlr CFTC, két thic tudn ngay
20/4/2021, trang thai mua rong clia cac Quy & mirc 380,083
HD — mtrc cao ky luc ké tr ndm 2013. Va&i tinh hinh thoi tiét
khéng may thuan loi tai cac khu vuc trdng ngd & Brazil va
M§, cac Quy cé thé sé tiép tuc dat cwoc xu hwdng tang cla

ngd trong th&i gian toi.

KET LUAN

Trién vong: T6n kho ngd M§ trong nién vu cii hién da & murc
thap ky luc trong nhiéu nam. Thoi tiét dw kién sé 1a yéu tb
quan trong chi phdi dén dién bién gia ngd trong th&i gian toi.
Vu ng6 safrinha — vu ngod th& hai ctia Brazil cling dang gap
rdi ro 1&n khi thoi tiét dw kién khoé han & cac khu vuc tréng.
Vu ngd nién vu maéi tai My da bt dau dworc gieo tréng nhung
thoi tiét lanh gia tai khu vwc Trung Tay nwédc My dang lam
gian doan tién d6 tréng ngd. Lo ngai thoi tiét khong thuan loi
tiép tuc hd tror cac Quy téng trang thai mua rong ddi véi HDTL
Ng6, tir d6 thic day xu hwdng tang gia ddi véi ngé trong dai

han.

Rdi ro: Ngb la mét thanh phan quan trong dé san xuét thirc
&n chan nuéi thé nhwng néu dién bién gia ngd ngay cang tang
cao nhw hién tai, anh hwéng dén bién loi nhuan cta co sé&
thirc an chan nudi, dong chay thwong mai ngé c6 kha nang
bi anh hwéng. Phia Trung Quéc da cé déng thai hwéng dan
cac co s& thirc &n chan nudi giam ham lwong ngd, thay thé
bang cac ngii cbc khac dé tiét kiém chi phi dau vao. Bén canh
do6, mac du diéu kién tréng ngd khéng may thuan loi & ca
Brazil va My (Hai nwéc xuat khdu ngé Ién nhét thé gici) thé
nhwng véi mre gia cao nhw hién tai (Gia ngé da vuwot ving
dinh trong vong 7 ndm), nhiéu kha nang néng dan sé ting
dién tich tréng ngd. Néu dién tich tang qua nhiéu, san luong
ngd thu hoach du kién tang, didu nay vé tinh sé tac dong tiéu
cwe dén gia ngd. Théng tin xac nhan chinh thie dién tich vu

ngd tai My sé dwoc cong b trong bao céo vao cubdi thang 6.
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LIEN HE SAIGON FUTURES

D< Email: dvkh@saigonfutures.com 2 Hotline: 028 6686 0068

Website: saigonfutures.com Fanpage: Saigon Futures Inc.

NGUOI THUC HIEN

Huynh Tran Gia Han_Chuyén vién phéan tich
Email: han.huynh@saigonfutures.com
Nguyén Duy Khanh_Chuyén vién phén tich

Email: khanh.nguyen@saigonfutures.com

MIEN TRU TRACH NHIEM

B&o cdo nay chi nhdm cung cép thong tin cho cac td chirc dau tw cling
nhw nha dau tw ca nhan va khéong ham y dwa ra bat ky 1&i khuyén
chao mua/ban ndo. Cac quan diém va nhan dinh dwoc trinh bay trong
bao cao khong tinh dén sw khac biét vé muc tiéu va chién lwoc cu thé
cla tirng nha dau tw. Chung t6i khéng chiu trach nhiém bét ky thiét
hai nao phat sinh lién quan dén viéc s dung théng tin cla bao cao
nay dwdi moi hinh thirc. Thong tin str dung trong bao cao nay dwoc
Saigon Futures thu thap t& nguén tin cay vao thoi diém céng bé.

B&o cao nay la tai san va dwoc gilr ban quyén béi Saigon Futures.
Khéng duoc phép sao chép, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bao
céo vi bat ky muc dich gi néu khéng cé van ban chap thuan cda Saigon
Futures. Vui long ghi rd nguén khi trich dan néu sir dung céac théng tin
trong bao céao nay.
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